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fon bultenini sunuyoruz. Kiresel piyasalarda agustos ayinin son béliminde gucgli ABD istihdam verileri, yukselen tahvil faizleri ve
Orta Dogu kaynakli enerji arzi endiseleri fiyatlamalarin ana belirleyicileri oldu. ABD is glclu piyasasinin beklentilerden daha direncli
gériinmesi Fed'e yénelik faiz beklentilerini yeniden yukari tasirken, ABD-iran geriliminin devam etmesi ve Hirmiiz Bogazi'na iliskin
riskler petrol fiyatlarindaki yiksek seyrin korunmasina neden oldu. Eyliul ayina girerken ABD enflasyon verileri, merkez bankalarinin
faiz kararlari, Cin ekonomisine yonelik destek adimlari ve enerji fiyatlarinin seyri kiresel risk istahinin yoni agisindan éne cikiyor.
ABD'de agustos ayinda tarim disi istihdam 56 bin kisilik beklentiye karsilik 162 bin kisi artti. Haziran ve temmmuz verilerinin toplam 55
bin kisi yukari revize edilmesi de is glici piyasasinin dnceki verilere kiyasla daha direncli oldugunu gésterdi. issizlik orani %4,1'de
kalirken ortalama saatlik kazanclar yillik %3,1 artti. istihdam artisinin énemli bélimuiniin restoranlar ile yerel yénetimlerin egitim
istihdamindan gelmesi verinin detaylarinda daha dengeli bir tablo ortaya koysa da guc¢li manset veri sonrasinda eylul toplantisinda 25
baz puanlik faiz artirrmi ihtimali yaklasik %65’e yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,8 seviyesine yaklasarak finansal kosullardaki
sikihgin devam ettigine isaret etti.Fed Uyelerinden gelen mesajlar ise faiz gérinimuinidn yalnizca istihdam verisi Uzerinden
sekillenmeyecegini gosteriyor. New York Fed Baskani John Williams enflasyonun yavaslamaya devam ettigini belirtirken, Fed Yonetim
Kurulu Uyesi Christopher Waller enflasyon baskilarindaki gerilemenin siirmesi halinde faizlerin sabit tutulmasini destekleyebilecegini
ifade etti. Bu nedenle giigli istihdam verisinin ardindan agiklanacak TUFE verisini Fed'in eylul toplantisina iligkin fiyatlamalarin ana
belirleyicisi olarak degerlendiriyoruz. Enflasyonda yukari yonlu bir stirpriz faiz artirrm beklentilerini guglendirebilirken, daha ilimli bir
veri Fed'in beklemede kalabilecegi senaryoyu yeniden éne c¢ikarabilir. ABD tahvil piyasasinda ytksek getirilerin korunmasi ise hisse
senedi degerlemeleri ve kiresel sermaye akimlari agisindan yakindan izlenmeye devam edecek.

Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasindaki gerilimin yeni bir asamaya tasinmasi enerji piyasasindaki risk priminin yiiksek kalmasina
neden oluyor. iran’in ABD donanmasina yénelik gergeklestirdigi hipersonik fiize saldirisinin ardindan ABD'nin Ug tankeri batirdigini
aciklamasi, taraflar arasindaki gerilimin enerji arzina yonelik riskleri artirabilecegine isaret ediyor. WTI petrol 92,52 dolar, Brent petrol
ise 97,34 dolar seviyelerinde seyrediyor. Fiziksel arzda henuz yeni ve blyuk olgekli bir kesinti gérilmemesine karsin Hirmuz
Bogazi'ndaki gecislerin yeniden aksamasi ihtimali petrol fiyatlarinda yukari yonla riskin devam etmesine neden oluyor. Enerji
fiyatlarinin mevcut seviyelerde kalmasi hem kuresel dezenflasyon slireci hem de Turkiye gibi enerji ithalatcisi ekonomiler agisindan

6numuzdeki dénemin énemli makro risklerinden biri olmaya devam ediyor.

ABD hisse senedi piyasalarinda guglu istihdam verisinin blyime goérinumune iliskin endiseleri azaltmasi ile yUkselen tahvil faizlerinin
degerlemeler Uzerindeki baskisi birbirini dengelemeye devam ediyor. Gigcli tarim disi istihdam verisinin ardindan Nasdaq %0,29, S&P
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500 ise %0,38 gerileyerek sinirli bir tepki verdi. Bu goérinim, ekonomik aktivitenin gicli kalmasinin sirket karliliklari agisindan
destekleyici olmasina karsin ayni verilerin Fed'i daha siki bir para politikasi durusuna ydneltebilecedi ikili fiyatlamanin devam ettigini
gosteriyor. Ozellikle uzun vadeli tahvil getirilerinin yiiksek seyri biyime ve teknoloji hisseleri agisindan temel risk unsurlarindan biri
olmayi surduruyor.

Avrupa tarafinda yUksek enerji maliyetleri, ylkselen tahvil faizleri ve sanayi sektériinlin karsi karsiya oldugu rekabet baskisi 6n planda
kaliyor. Euro 1,16 seviyeleri civarinda sinirli bir deger kazanimi gosterse de Avrupa ekonomisinin ABD'ye savunma, Cin’e sanayi rekabeti
ve Rusya'ya enerji tarafinda uzun yillardir devam eden bagimliliklarinin ayni anda baski altinda kalmasi orta vadeli géorinimu
zorlastiriyor. Almanya’daki siyasi gelismeler de ekonomik blyume, sanayi politikasi ve maliye politikasi tartismalarini yeniden
glindeme tasidi. Mevcut goérinuimde Euro'daki degerlenmeyi kalici bir ana trendden ziyade taktiksel bir hareket olarak
degerlendirirken, dolarin kuresel piyasalardaki ana referans para birimi olma 6zelligini korudugunu dusitnuyoruz.

Asya tarafinda Cin ekonomisine iliskin gelismeler eylll ayina girerken daha fazla 6nem kazaniyor. Cin yonetimi ICBC ve Agricultural
Bank of China’nin da aralarinda bulundugu sekiz banka ve sigorta sirketine 6zel tahvil ihraglari araciligiyla 300 milyar yuan, yaklasik 45
milyar dolar tutarinda sermaye destegi saglamaya hazirlaniyor. Adimin bankalarin sirketlere ve hanehalkina daha fazla kredi
vermesini desteklemesi amaclanirken, piyasa tepkisinin sinirli kalmasi kredi talebi, varlik kalitesi ve bankacilik sistemi igerisindeki
risklerin dagihmina iliskin soru isaretlerinin devam ettigini gosteriyor.

Cin'in agustos ayi dis ticaret verileri ise dis talebin ekonomik aktiviteyi desteklemeyi stirdirdigiini gésterdi. ihracat yillik %25, ithalat
%28,2 artarken dis ticaret fazlasi 119 milyar dolar olarak gergeklesti. Yuksek teknoloji Grlnleri ile mekanik ve elektronik Urlnler
ihracatin temel surukleyicileri olmaya devam ediyor. Petrol ithalatinin temmuz ayina gére yaklasik 10 milyon ton artmasi da Cin'in
kuresel enerji talebi ve petrol fiyatlarinin olusumu agisindan 6nemini korudugunu gdsteriyor. Cin ekonomisinde 6numuzdeki
donemde yalnizca saglanan likidite ve sermaye desteginin buyUkliguniu degil, bu destegin kredi talebine ve i¢ tuketim tarafina ne
olctude aktarilabildigini takip edecegiz.

Japonya tarafinda yenin deder kazanmasi ve tahvil piyasasindaki hareketler 6ne cikiyor. JPY'de son dénemde goérulen
kuvvetlenmenin devam etmesi kiiresel carry trade pozisyonlari agisindan takip edilmesi gereken bir gelisme olmakla birlikte, mevcut
hareketin tek basina genis o6lgekli bir carry trade soku olusturmasini ana senaryomuz olarak degerlendirmiyoruz. Japon tahvil
getirilerindeki yuksek seyir ve BoJ'un para politikasini normallestirme slreci ise yen Uzerindeki orta vadeli destekleyici unsurlar
arasinda yer aliyor.

Degerli metaller tarafinda Cin kaynakh talep altin agisindan destekleyici géorinimu koruyor. Cin'in agustos ayinda 2023’ten bu yana en
yuksek altin alimini gergeklestirmesi, merkez bankasi talebinin yani sira hanehalkinin da altina yoénelik ilgisinin devam ettigini
gosteriyor. Bu nedenle altini yalnizca dolarin deger kaybina karsi kullanilan bir korunma araci tUzerinden degerlendirmiyoruz. Cin
ekonomisinin i¢ dinamikleri, finansal sisteme yoénelik destek adimlari ve kuresel rezerv gesitlendirme egilimi de degerli metallere
yonelik talebi destekleyen unsurlar arasinda bulunuyor. Bakir fiyatlarindaki yukselis ise kiiresel enflasyon gérinimu agisindan ayrica
takip edilmesi gereken bir gosterge olarak 6ne cikiyor.

Yurt icinde agustos ayi enflasyonu ve yatirim fonlarina iliskin yeni diizenlemelerin piyasa etkileri 6ne cikti. TUFE agustosta aylik %1,84
artarken yillik enflasyon %31,51'e geriledi. Taze meyve ve sebze fiyatlarindaki disiis manset enflasyonu asagi cekerken enerji, akaryakit
ve ulastirma fiyatlari yukari yonli baski olusturdu. Enflasyonun daha kati bélimuni olusturan hizmet fiyatlarinin aylik %3,08 ve yillik
%40,28 artmasi dikkat cekti. TCMB'nin takip ettigi ana egilim gdstergelerinde aylik bazda sinirli bir bozulma gérilmesine karsin UGg¢
aylik ortalamalarin iyilesmeye devam etmesi, mevcut goérinimun faiz indirimlerinin yoninden ¢ok hizina iliskin soru isaretleri
yarattigini gosteriyor.

Borsa istanbul'da ise dénemin belirleyici unsurlarindan biri fon rehberine yénelik uyum siireci oldu. BISTIO0 %4,30 duslsle 14.012
puandan tamamlarken BIST30'un %2,05 ve bankacilik endeksinin yalnizca %0,65 gerilemesi, satislarin 6zellikle kligik ve orta dlcekli
sirketlerde yogunlastigini gosterdi. BIST100 disi sirketler %5,38, sanayi %5,74, teknoloji %6,74 ve GYO endeksi %10,84 dedger kaybetti.
Hisse agirligi en az %50 olan fonlarda yaklasik 16,8 milyar TL net ¢ikis hesaplanmasi, yeni yogunlasma sinirlarina uyum sirecinin kisa
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vadeli fiyatlamalar Gzerindeki etkisini ortaya koyuyor. ®niimiizdeki dénemde bu teknik etkinin azalmasiyla birlikte hisse piyasasinda
yeniden sirket ve sektor bazli ayrismanin éne ¢ikmasini bekliyoruz.Para piyasasi fonlarina iliskin vergi diizenlemesi de fon piyasasinin
6nemli giindem maddelerinden biri oldu. Kurumlar vergisi mukelleflerinin para piyasasi fonlari ve unvaninda “para piyasasi” bulunan
serbest fonlardan elde ettigi kazanclarda stopaj orani %0'dan %10'a yukseltildi. Duzenleme bireysel yatirimcilarin stopaj oranini
degistirmezken, mevcut kurumsal fon pozisyonlarinda da 5 Eylll sonrasinda olusacak kazanglari kapsiyor. Yerli sirketler agisindan
stopajin kurumlar vergisinden mahsup edilebilmesi nedeniyle etkinin dogrudan vergi yikinden ¢ok nakit akisi ve alternatif likidite
araglari arasindaki dagilm uUzerinden goérilmesini bekliyoruz. Bu kapsamda mevduat, repo, kisa vadeli tahvil ve farkli fon tuirlerine
yonelik kurumsal talebin eylul ayinda yakindan izlenmesi gerekiyor.Rezerv ve yabanci yatirimci akimlari tarafinda ise gérece olumiu
gérinim korundu. Yabanci yatinmcilar 28 Adustos haftasinda 329 milyon dolarlik hisse senedi alirken DiBS tarafinda 86,6 milyon
dolarlik satis gerceklestirdi. TCMB brut rezervleri 188,2 milyar dolar, swap hari¢ net rezervler 55,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Ayni dénemde doéviz mevduatlarinin parite etkisinden arindirilmis olarak 2,7 milyar dolar gerilemesi TL'ye yonelik talep agisindan
olumlu bir sinyal verdi. Rezerv gériiniumunuin korunmasi ve yabanci sermaye girislerinin devamhligi, kiresel tahvil faizlerinin ytksek
ve jeopolitik risklerin belirgin oldugu mevcut ortamda TL varlklarin risk primi agisindan énemini koruyor.

Aciklanan yeni Orta Vadeli Program’da 2026 blylme tahmini %3,3'e indirilirken yil sonu enflasyon tahmini %28,4'e yukseltildi. Enerji
ithalati tahmininin 63 milyar dolardan 71 milyar dolara ve dis ticaret acgigi beklentisinin 96 milyar dolardan 105 milyar dolara
cikarilmasi, jeopolitik gelismeler ve yuksek enerji fiyatlarinin makroekonomik hedeflere etkisini ortaya koyuyor. Cari acigin milli gelire
orani tahmini %2,6'ya yukselirken 2026 butce aciginin milli gelire oraninin %3,1 seviyesinde gerceklesmesi 6ngoriliyor. Petrol
fiyatlarinin seyri ve maliye politikasinin dezenflasyon slrecine saglayacagi katki, yilin kalaninda para politikasinin hareket alani
acisindan daha énemli hale geliyor.

Eylul ayinda kiresel piyasalarda ABD TUFE verisi ve Fed'in faiz karari ana gindem maddeleri arasinda yer alacak. Gigli istihdam
verisinin ardindan enflasyonun seyri, Fed'in yeniden faiz artirip artirmayacagi konusunda belirleyici olacak. Enflasyonun gucli kalmasi
halinde ABD tahvil faizlerinde yuksek seyrin devam etmesi ve bunun kuresel risk istahini baskilamasi ana risk senaryosunu
olusturuyor. Buna karsilik daha iliml enflasyon verileri Fed'in beklemede kalabilecegi beklentisini gliclendirerek riskli varliklara destek
saglayabilir. Avrupa’da eneriji fiyatlari ve ECB'nin politika durusu, Asya'da Cin'de agiklanan sermaye desteginin kredi biyumesine ne
élciide yansiyacadi ve Japonya'da yenin seyri yakindan takip edilecek. Jeopolitik tarafta ise Hirmiiz Bogazi ve ABD-iran geriliminin
petrol fiyatlari Gzerindeki etkisi klresel enflasyon gorinimunin en 6nemli belirsizliklerinden biri olmaya devam ediyor.

Yurt icinde TCMB'nin faiz karari, enflasyonun ana egilimi, 6demeler dengesi ve Piyasa Katilimcilari Anketi eylil ayinin temel
basliklarini olusturuyor. Piyasa beklentisi politika faizinin %37 seviyesinde korunmasi yoninde. Bununla birlikte ylksek petrol fiyatlari
ile hizmet enflasyonundaki katilik, TCMB’nin yilin kalaninda faiz indirimlerinin hizina iliskin daha temkinli bir yaklasim sergilemesine
neden olabilir. Dezenflasyon egiliminin korunmasi, rezervlerdeki gicli gérinim ve yabanci yatirimci ilgisinin devam etmesi TL
varliklari destekleyen unsurlar olurken; enerji fiyatlarinda kalici bir ytkselis ve kiresel tahvil faizlerinde yeni bir yukari hareket temel

riskler olarak 6ne cikiyor.
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Fon, altin fiyatlarindaki gelismelere paralel getiri
saglamak isteyen yatirimcilara yonelik olarak
kurgulanmistir. Orta ve uzun vadede portfoyundn
bUyUk bolUMUNU altin ve altina dayal araglara
yatirarak, altin piyasasindaki hareketlerden etkin
bigimde faydalanmayi amaglamaktadir.

. Fon Getirisi

ATORT (BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI

1Ay

SuUC
UNLU PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON

%3,06 Fon'un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile TL bazinda yUksek
6 Ay %21,98 getiri saglamay! hedeflemektedir.
%20,86
\
%46,15 . Fon Getirisi
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1Ay %4,60 UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
%6,55 Fon Dinamik Degisken fon niteligindedir.
Mevduatin Uzerinde risk ve volatilite ile yuksek
%3,69 iri i
6 Ay o. getiri hedeflenmektedir.
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1Ay #%4,07 UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
%3,06 Fon orta ve uzun vadede risk istahi dustk
yatirrmcilara mevduata alternatif getiri yaratmak
6 Ay %18,70 Uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarh bigimde arti
%20.86 getiri yaratarak mevduatin anlaml 6lglude
Uzerinde kazang sunmaktir.
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UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON

0,602497 2.331.668.637,88 1169
01 Eylul 2026
. ot MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %0,06 %0,06 %0,10

Aylik %4,07 %4,07 %3,06

3 Aylik %9,87 %9,87 %10,08
6 Aylik %18,70 %18,70 %20,86
YBB %25,55 %25,55 %28,22
Yillik %50,73 %50,73 %46,15

Fon, orta risk profilindeki yatirimcilara, cesitli varlik

siniflarina belirli risk kriterlerine gore yatirm @ 960,69 Ters-Repo

yapma imkani sunar. Bu Sayede, mutlak getiri ® %17,58 Yatirim Fonlari Katilma Paylari
hedefini gerceklestirmeyi ve mevduatin Uzerinde Zi“y":::::f::e -

bir getiri saglamayi hedeflemektedir. .

%3,05 Finansman Bonosu
%2,11 Hisse Senedi
%1,58 Vadeli islemler Nakit Teminatlari
® %1,24 Ozel Sektor Tahvili
@ %1,07 Déviz Kamu i¢ Borglanma Araglari
%1,22 Diger

SUA
%50,73 Benchmark MEVTL %100 BIST—KYD 1AYLIK MEVDUAT
%46,15 %46,15 TL ENDEKSI
XU100
%26,98
USD/TRY
%17,66
- — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Degisken Semsiye Fonu 10 Ocak 2005 Yilhk %2,00 Alis T+ Alis, 09:00-13:30 3/7
Satis T+1 Satis,09:00-13:30
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UNLU PORTFOY IiKINCIi DEGISKEN FON

0,396047 108.727.046,10 756
01 Eylul 2026
. ot MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %-2,00 %-0,89
Aylik %4,60 %4,60 %4,63
3 Aylik %2,32 %2,32 %7,84
6 Aylik %3,69 %3,69 %14,04
YBB %15,64 %15,64 %28,48
Yillik %26,09 %26,09 %46,44

Fon portféytunun strekli olarak en az %51'i BiST'te

islem gdren, nakde dontsumu kolay, riski dusuk,

ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de

kurulan ortakliklara ait paylardan olusur, 6zel ve @ 9%66,82 Hisse Senedi

kamu sektdrd borclanma senetleri, altin ve diger ~ ® %1745 Ters-Repo

kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ~ ® %875 Yatinm Fonlan Katilma Paylan

ihrac edilmis ve borsalarda islem géren sermaye 706,88 Vadelilslemler Nakit Teminatiars
. . - s %0,10 Takasbank Para Piyasasi

piyasasi araclari tercih edilir. Portfoy sinirlamalari

itibariyle Yatirnim Fonlarina iliskin Esaslar

Tebligi'nin 5.maddesinde belirtilen fon turlerinden

herhangi birine girmeyen fonlar "Degisken Fon"

olarak adlandirilir.

Benchmark MEVTL

%46,44  %46,15 %55 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
TL ENDEKSI
%45 BIST 100 GETIRI ENDEKSI
SUB XU100
%26,09 %26,98
USD/TRY
%17,66
— — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Degisken Semsiye Fonu 01 Mart 2005 Yilhk %2,25 Alis T+ Alis, 09:00-13:30 6/7
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UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN
FON

22,82736

589.699.212,53 538
01 Eylul 2026
. ot MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %-0,95 %0,10

Aylik %5,03 %5,03 %3,06

3 Aylik %6,08 %6,08 %10,08
6 Aylik %2198 %2198 %20,86
YBB %26,39 %26,39 %28,22
Yillik %48,93 %48,93 %46,15

SUC fonu aktif trade edilen ve yUksek getiri hedefi
ile yonetilen bir fondur. Amaci hem mevduatin
Uzeri getiri saglamak hem de degisken fonlar

kategorisinde Ust siralarda yer almaktir. Fon,

stratejik varlik dagilimi modeli ile yonetilir ve gerek °
makro gerek ise degerleme bazina inecek kadar
mikro analizlerle donemsel bazda taktiksel olarak
varlik siniflarinin agirhiklari arasindaki degisimini

gerceklestirir.

@ %76,50 Yabanci Hisse Senedi
%13,67 Ters-Repo
%6,76 Yatirim Fonlari Katilma Paylari
%2,41 Vadeli islemler Nakit Teminatlari
%0,54 Hisse Senedi

%0,12 Takasbank Para Piyasasi

Degisken Semsiye Fonu

SucC

%48,03 Benchmark MEVTL %100 BIST-KYD T AYLIK MEVDUAT

XU100

%26,98

USD/TRY
%17,66
- — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY ALTIN FONU

6,359535 1.408.301.721,29 1456
01 Eylul 2026
. ot MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %-2,70 %-3,12

Aylik %10,21 %10,21 %10,30
3 Aylik %2,93 %2,93 %2,96

6 Aylik %-7,09 %-4,62
YBB %10,28 %10,28 %12,84
Yillik %53,13 %53,13 %52,20

Fon'un yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam
dederinin en az %80'i devamli olarak borsada
islem gdren altin ve altina dayali para ve sermaye
piyasasi araclarina, altina dayali mevduat ve
katilma hesaplari ile altina dayali endeksleri takip
etmek Uzere kurulan borsa yatirrm fonu katilma
paylarina yatirilir.Fon getirisinin altin fiyatlarindaki
gelismelere paralel olarak hareket etmesi
amacglanmaktadir.

® %64,10 Kiymetli Madenler
® %14,79 BYF Katilma Paylari
%8,75 Yatirim Fonlari Katilma Paylarn
%8,19 Ters-Repo
%4,13 Hisse Senedi
%0,04 Takasbank Para Piyasasi

UP1  Benchmark
%95 BIST-KYD ALTIN FIYAT

%53,13 %52,20 ,
222\6/':'; AGIRLIKLI ORTALAMA ENDEKSI
' %5 BIST-KYD REPO (BRUT)
ENDEKSI
XU100
%26,98
USD/TRY
%17,66
— — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Kiymetli Maden Semsiye 06 Aralik 2022 Yilhk %1,80 Ahs T+1 Alig, 09:00-13:30 6/7
Fonu Satis T+1 Satis, 09:00-13:30
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UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST

(DOViz) FON

22,500819 2.449.004.614,18 257
01 Eylul 2026
. ot MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %0,17 %0,17 %0,24
Aylik %3,03 %3,03 %2,22

3 Aylik %7,96 %7,96 %7,04

6 Aylik %11,43 %1143 %12,79
YBB %15,06 %15,06 %16,07
Yillik %26,80 %26,80 %22,60

Fon'un ana yatirim stratejisi, doviz cinsi TUrk ve
yabanci kamu ve 6zel sektdr borgclanma aracglarina
yatirim yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda
mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun
vadeli Turk ve yabancli, kamu ve &zel sektor

@ %75,56 Déviz Kamu i Borglanma Araglari
® %12,18 Ters-Repo
%9,36 Yatirim Fonlari Katilma Paylari

borclanma araclarinda degisik vadeler arasinda 9277 Yabanc! Hisse Senedi
cesitlendirilmis bir portfoy tasimayi %0,12 Mevduat (Déviz)
hedeflemektedir. Fon ana stratejiyi desteklemek %0,01 Takasbank Para Piyasasi

Uzere doviz turev enstrumanlarinda korunma
ve/veya yatirnm amacl pozisyonlar alabilir ve
arbitraj olanaklarini degerlendirebilir.

MEVTL
%46,15 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
USD ENDEKSI + %3.0
UPD XU100
%26,80 Benchmark %26,98
%22,60 USD/TRY
%17,66
- - Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Serbest Semsiye Fonu 07 Haziran 2016 Yillik %1,00 Alig T+1 Alig, 09:00-13:30 6/7
Satig T+2 Satis, 09:00-13:30
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UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI

SERBEST FON

0,26457 1.345.196.007,30 390
01 Eylul 2026
. ot MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %0,14 %0,14 %0,26
Aylik %4,80 %4,80 %2,39
3 Aylik %10,15 %10,15 %7,57
6 Aylik %17,08 %17,08 %13,80
YBB %2193 %2193 %17,40
Yillik %52,45 %52,45 %3176

Fon'un ana yatirim stratejisi, yerli ve yabanci
ortaklik paylari ve/veya bu sirketlerin depo
sertifikalarina, sabit getirili menkul kiymetler (farkli ® %1089 Ters-Repo
tUrdeki borclanma araclari), ETF'ler ve emtiaya #1067 vabanci Hisse Sened

d | tro | t | d %8,70 Déviz Kamu i¢ Borglanma Araglari
ayall enstrumaniara yatlrim yaplimasidair. %461 Hisse Senedi

@ %62,20 Yatirim Fonlari Katilma Paylari

%1,21 Finansman Bonosu

%0,84 Vadeli islemler Nakit Teminatlari
® %0,73 Ozel Sektdr Tahvili
@ %0,08 Devlet Tahvili

%0,07 Takasbank Para Piyasasl

usy
%52,45 MEVTL %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
%46,15 USD ENDEKSI + %5.0
Benchmark
%31,76 XU100
%26,98
USD/TRY
%17,66
— — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Serbest Semsiye Fonu 01 Subat 2013 Yilik %3,00 Alig T+1 Alig, 09:00-13:30 6/7
Satig T+2 Satis, 09:00-13:30
NS +90 (212) 367 36 36 L
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UNLU PORTFOY HISSE SENEDI (TL)

FONU (HiISSE SENEDIi YOGUN FON)

30,223293 106.071.549,48 522
01 Eylul 2026
. ot MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %-2,45 %-199
Aylik %177 %214 %6,34
3 Aylik %2,68 %3,25 %5,19
6 Aylik %0,43 %0,52 %5,37
YBB %19,81 %24,01 %27,40
Yillik %20,54 %24,89 %28,04

Fon toplam degderinin en az %80'i devamli olarak
yerli ihragcl paylarina yatirilir.Ayrica, Fon'un hisse
senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy
degerinin en az %80'i devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak
Uzere BiAS'ta islem gdren ihraccl paylari, ihracg
paylarina ve ihraccl payl endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem so6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihracgl paylarina ve pay endekslerine
dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada
islem goéren ihracgl paylarina ve pay endekslerine
dayali araci kurulus varantlarina yatirilir.

@ %91,82 Hisse Senedi

%6,37 Ters-Repo

%1,45 Vadeli islemler Nakit Teminatlari
%0,36 Takasbank Para Piyasasi

MEVTL
%46,15 %95 BIST 100 ENDEKSI
%5 BIST-KYD REPO (BRUT)
ENDEKSI
Benchmark XU100
%28,04 )
UPH %26,98
%20’54 USD/TRY
%17,66
— — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Hisse Senedi Semsiye 05 Eylil 2018 Yillik %2,81 Alis T+ Alis, 09:00-13:30 6/7
Fonu Satig T+2 Satis, 09:00-13:30
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UNLU PORTFOY PARA PIiYASASI

SERBEST FON

4,26848 2.611.962.885,84 316
01 Eylul 2026
= Py MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRI E$LENiéi GETIRI
Gunluk %0,10 %0,10 %0,10
Aylik %3,13 %3,13 %3,06
3 Ayhk %10,44 %10,44 %10,08
6 Aylik %21,68 %21,68 %20,86
YBB %29,08 %29,08 %28,22
Yillik %47,08 %47,08 %46,15
Fon, yatirnm ongérusu dogrultusunda agirhkl
olarak kisa vadeli kamu ve/veya 6zel sektor
borclanma araclarina, kira sertifikalarina,
mevduata ve para piyasasl araglarina yatirim © 56924 Mevauat (11
o %69, evdua
yaparak sermaye kazancli saglamay! © 5261 Ters-Repo
amaclamaktadir. Fon portféoydnun dagilimi 9376 Finansman Bonosu
belirlenirken, serbest fon niteligine uygun sekilde %0,89 Ozel Sektor Tahvili
bir veya birden fazla varlik sinifina agirlik
verilebilecek, varlik dagilimi piyasa kosullarina gore
esnek bir sekilde degistirilebilecektir.
UP2  Benchmark MEVTL )
%47,08 %46,15 %46,15 %100 B|ST-KYD] AYLIK MEVDUAT
TL ENDEKSI
XU100
%26,98
USD/TRY
%17,66
— D Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Serbest Semsiye Fonu 02 Subat 2023 Yilhik %1,00 Als T+0 Alig, 09:00-13:30 2/7
Satis T+0 Satis, 09:00-13:30
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UNLU PORTFOY PARA PIYASASI (TL)
FONU

7,113285

2.536.270.310,49 M
01 Eylul 2026
- MEVDUAT BENCHMARK

el ezl ESLENIGi GETIRI
%0,09 %0,09 %0,16

%3,12 %3,12 %3,18

%10,22 %10,22 %10,31
%21,17 %2117 %21,05
%28,60 %28,60 %28,36
%46,63 %46,63 %46,37

Fon portfoyune dahil edilen varliklar kisa vadeli
kamu ve/veya 6zel sektoér borclanma araclari ve
para piyasasl enstrumanlarindan secilir. Fon,

yatirimcisina duzenli getiri imkani ve gunluk

nakde donusum olanagdi saglamayi hedeflerken
fon stratejisi dUsUk risk dUzeyinde ydnetimi esas

almaktadir.

Para Piyasasi Semsiye

Fonu

%65,26 Ters-Repo

%15,72 Mevduat (TL)

%13,71 Devlet Tahvili

%4,38 Finansman Bonosu
%0,92 Ozel Sektdr Tahvili
%0,01 Takasbank Para Piyasasi

Benchmark MEVTL
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%46,15 %20 BIST—KYD1 AYLIK MEVDUAT
TL ENDEKSI
%50 BIST-KYD REPO (BRUT)
ENDEKSI
;:;209% %20 BIST-KYD OSBA SABIT
USD/TRY ' ENDEKSI
%17.66 %10 BIST-KYD DIBS 91 GUN
KLl ENDEKSI
— — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
10 Temmuz 2019 Yillik %1,00 Alig T+0 Alig, 09:00-13:30 1/7
Satis T+0 Satis, 09:00-13:30
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UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON

6,607279 1.282.688.566,33 241
01 Eylul 2026
. ot MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %-0,57 %0,27
Aylik %3,55 %3,55 %2,46
3 Aylik %2,01 %2,01 %7,80
6 Aylik %12,66 %12,66 %14,09
YBB %16,41 %16,41 %17,59
Yillik %30,67 %30,67 %25,13

UnlU Portféy Onuncu Serbest Fon ULH, Global Risk
Algoritmasi'nin Urettigi sonuclari rapor olarak
kullanmaktadir. Fonun ydnetiminde Global Risk
Algoritmasi'nin sonuclari kullanilarak global
piyasalarda yatirim yapilmaktadir.

@ %76,00 Yabanci Hisse Senedi

® %23,44 Yatinm Fonlari Katilma Paylari
%0,49 Ters-Repo
%0,07 Takasbank Para Piyasasi

MEVTL

%46,15 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
USD ENDEKSI *1.25
ULH
%30,67 Benchmark ;(;209%
%25,13 !
USD/TRY
%17,66
- — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Performans Ucreti yoktur. Yilhk %3,50 Alig T+1 Alis 9:00-13:30 7/7
Satig T+2 Satis 9:00-13:30
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Fon Performanslari

Ayhk 3 Aylhik | 6 Aylik | Yilbasi Yilhk

ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON %3,55 %2,01 %12,66 %16,41 %30,67
suc UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON %5,03 %6,08 %21,98 %26,39 %48,93
suB UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON %4,60 %2,32 %3,69 %15,64 %26,09
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU %3,12 %10,22 %21,17 %28,60 %46,63
up2 UNLU PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST FON %3,13 %10,44 %21,68 %29,08 %47,08
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU %10,21 %2,93 %-7,09 %10,28 %53,13
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViz) FON %3,03 %7,96 %11,43 %15,06 %26,80
usy UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON %4,80 %10,15 %17,08 %21,93 %52,45
UPH UNLU PORTFOY Hissig%%ioli:gm FONU (HiSSE SENEDI %1.77 %2,68 %0,43 %19,81 %20.54
SUA UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON %4,07 %9,87 %18,70 %25,55 %50,73
inceleme Dénemi Kaynak

01 Eylul 2025 - 01 Eylil 2026 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Uyari Notu

Bu bultendeki her turla bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir.
Raporda sunulan gérus, bilgi ve veriler, yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci
olmayi1 hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidu anlamina
gelmemektedir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki
sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayh zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi’'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporda
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.
Fonlarin gecmis performansi gelecek dénem performansi igcin bir gésterge olamaz. Fonlarin izahname,
ictizik ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de
yer alan surekli bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 01.09.2026 kapanis verileridir.
Karsilastirma 6l¢citi Fonun izahname ve ictizugunde belirtilen yatirrm yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagcli
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir sekilde
kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve iceriginde yer alan
hicbir bilgi Gcuncu kisiler ile UNLU Portféy’iin én izni olmadan hicbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda
yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye
niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal Grinun, hizmetin, yatirrm aracinin veya menkul kiymetin
alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim
yatirimcilar icin uygun olmayabilir. Yatinmcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak
gerekli arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. SPK
Mevzuati geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin Kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler herhangi bir yatirbm
aracinin alim-satim oAnerisi ya da getiri vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de
uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zeni
gostermelisiniz. Burada yer alan goéruslere guvenerek islemm yapmaniz durumunda ugranacak
zararlardan UNLU Portféy sorumlu degildir. Bu dokiimana ve/veya dusinilen olasi sirece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler UNLU Portféy'e yénlendirilmelidir
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