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Haftalik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, dnceki haftanin piyasa gelismelerinin ve 6ne c¢ikan fonlarimizin yer aldigi
fon bultenini sunuyoruz. Geride biraktigimiz haftada kuresel piyasalar, hem merkez bankasi bagimsizligina dair gelismeleri hem de
teknoloji devlerinin éngorulerini yakindan izledi. ABD borsalari genel olarak yatay ancak zayif bir géorinim sergilerken, S&P 500 yilin
20. rekor kapanisina imza atsa da yari iletken hisselerindeki baski ve politik tansiyon yatirimci gtivenini sinirladi.

ABD Baskani Trump'in Fed Guvernéru Lisa Cook’u gérevden alma girisimi, merkez bankasi bagimsizligina dair soru isaretlerini artirdi.
Bu hamle, para politikasinin siyasi midahaleye agik oldugu algisini besleyerek piyasalarda tedirginlik yaratti.

Nvidia ve Teknoloji Baskisi

Haftanin en ¢ok beklenen kurumsal gelismelerinden biri olan Nvidia bilancosu, gelir ve karlilikta beklentilerin Gzerinde olmasina
ragmen hisse senedinde dislse neden oldu. Cin’e H20 cip satisi gerceklesmemesi, G¢lincl ¢eyrek tahminlerine golge dusurirken,
veri merkezi gelirleri ve marj artislan guglu kalsa da sirketin Cin pazarindaki kaybi fiyatlandi. Nvidia’'nin ardindan AMD, TSMC, ASML
gibi yari iletken hisselerinde de satislar izlendi. Bu durum, yapay zeka temasinin devam eden cazibesine ragmen, reguilasyon ve ticaret
savaslari kaynakli bolgesel risklerin teknoloji hisseleri tUzerindeki kirilganhgi artirabilecegine isaret etti.

Makro Veriler: Buyume Gugld, Enflasyon Kontrollt

ABD ikinci ceyrek blyimesi %3,3 ile yukari yoénli revize edildi. Ozellikle is yatirnmlarindaki %5,7'lik artis ve ticaret kalemindeki katki,
ekonomide i¢ dinamiklerin gl¢lu seyrettigini gosterdi. Buna paralel olarak Temmuz ayi ¢ekirdek PCE enflasyonu %2,9 ile beklentilere
paralel geldi. Bu veriler, Fed'in Eylul toplantisinda faiz indirimi beklentilerini desteklerken, mevcut enflasyon baskisinin "kontrol
edilebilir" oldugu algisini da kuvvetlendirdi. Ancak dayanikli mal siparislerinde %2,8'lik disus ve tlUketici glivenindeki zayiflama,
ekonominin 6numuzdeki ceyreklerde ivme kaybedebilecegine isaret etti.

Jeopolitik ve Ticaret Gelismeleri

Trump yo6netiminin Hindistan’a %50 tarife getirmesi, kuresel tedarik zincirlerinde yeni gerilimlerin habercisi oldu. Mahkeme ise
Trump'in Meksika, Cin ve Kanada'ya uyguladigi eski tarifeleri yetki asimi nedeniyle yasa disi buldu. Bu kararlar, hem piyasa aktérlerinin
belirsizlik algisini artirmakta hem de yatirim planlamalarini zorlastirmakta.

Emtia ve Tahvil Piyasasi Gugliu Tepki Verdi

Tuam bu gelismeler 1siginda 10 yillik ABD tahvil faizi %4,23'e gerilerken, altin ve gimus fiyatlarinda haftalik %2'nin Gzerinde yUkselisler
gorulda. Fed'e yonelik politika indirimi fiyatlamasi, degerli metalleri desteklerken, petrol fiyatlari sinirli artisla dengeli seyretti.
Avrupa: ECB Tutanaklarinda Belirsizlik ve Tedirginlik

Avrupa borsalari, haftay1 negatif tamamladi. ECB tutanaklari, enflasyonun hedefe ulasmasina ragmen ticaret savaslari ve jeopolitik
riskler nedeniyle gériinimde temkinli durusun korundugunu gésterdi. Almanya, Fransa ve italya borsalari haftalik bazda %1,8 ile %3,3
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arasinda kayiplar yasadi.

Asya: Cin Tesvikleri ve Japonya'da Zayif Veriler

Asya piyasalari ise alim yonlu seyir izledi. Cin'de Sanghay ve Hong Kong endeksleri ylkselirken, Japonya’da aciklanan sanayi Uretimi
verilerinin tahminlerden zayif gelmesi dikkat cekti. Tokyo TUFE ise %2,6 ile beklentilere paralel gerceklesti. Cinli otoritelerin yerel cip
uretimini tesvik etme cabalari, ABD ile teknolojik soguk savasin yeni bir evresine isaret ediyor.

Turkiye: Enflasyon Beklentileri Geriledi, BIST'te Kar Realizasyonu

Yurt igcinde goézler, 6nimuzdeki hafta agiklanacak enflasyon ve blytme verilerine gevrilmis durumda. 22-29 Agustos haftasinda BIST
100 endeksi %0,74 gerileyerek 11.288 puana indi. Teknoloji endeksi pozitif ayrissa da, sanayi, mali ve hizmet endekslerinde dususler
izlendi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, ASO'daki sunumunda dezenflasyon siirecinin kararllikla strdarildiguni belirtti. Ozellikle reel sektér,
piyasa katilmcilari ve hanehalki gruplarinda enflasyon beklentilerinde gerileme dikkat ¢ekti. Bu tablo, fiyatlama davranislarinda
iyilesme sinyalleri agisindan 6nem tasiyor.

TCMB, brit rezervlerin 176,3 milyar dolara sinirli geriledigini, net rezervlerin ise 71,8 milyar dolara yukseldigini acikladi. Yabanci
yatirimcilar haftay1 89,5 milyon dolarlik net hisse alimi ve 96,5 milyon dolarlik DiBS alimi ile tamamladi. Bu da sermaye piyasalarina
olan dis ilgide surekliligin korunduguna isaret etti.

Ayrica KKM hesaplarinin sonlandirilmasina dair kararin ardindan, TL mevduata gegis egilimi, bankacilik sektéru ve finansal istikrar
acisindan izlenmesi gereken 6nemli bir baslik olmaya devam ediyor.

Gelecek Hafta: Yogun Veri Akisi ve Piyasa Tepkileri

Yeni haftada ABD’de PMI, ADP, tarim disi istihdam ve igsizlik orani gibi kritik veriler takip edilecek. Ozellikle Cuma giinu aciklanacak
tarim disi istihdam verisi, Fed'in faiz patikasina dair énemli sinyaller sunabilir. Nvidia bilangosunun ardindan teknoloji hisselerinde
olasi dalgalanmalar da izlenecek.

Avrupa'da Lagarde'in konusmasi, UFE, perakende satislar ve bilyiime verileri 6n planda. Tirkiye tarafinda ise Pazartesi GSYH ve iTO
enflasyonu, Carsamba TUFE, Persembe reel efektif déviz kuru, Cuma nakit dengesi aciklanacak.
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UNLU PORTFOY BiRIiNCi DEGISKEN FON

%3,58 Fon orta ve uzun vadede risk istahi dustk
yatirrmcilara mevduata alternatif getiri yaratmak
6 Ay %24,01 Uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarh bigimde arti
%23,56 getiri yaratarak mevduatin anlamh 6lglude
Uzerinde kazang sunmaktir.
'
%53,34 . Fon Getirisi
%0 %10 %20 %30 %40 %50 %60 MEVTL (BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL)
SuB
0 . Y . . . . .
1Ay - %3,70 UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON
%7,87 Fon Dinamik Degisken fon niteligindedir.
Mevduatin Uzerinde risk ve volatilite ile yUksek
%12,54 i i
6 Ay © getiri hedeflenmektedir.
%18,58
\
%19,21 . Fon Getirisi
%0 %10 %20 XU100_CFNNTLTL (BIST 100 GETIRI)
SuUC
%3,51 o . e o <.
1Ay UNLU PORTFOY UGCUNCU DEGISKEN FON
%1,24 Fon'un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile TL bazinda yUksek
6 Ay %24,80 getiri saglamayi hedeflemektedir.
%12,67
\
%20,64 . Fon Getirisi
%0 %10 %20 %30 %40 USD/TRY (TCMB ABD Dolari / Tiirk Lirasi)
UPD
%1,88 .. . .. .. .. ..
1Ay UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST
%124 (DOVIZ) FON
Fon, USD cinsi birikimi icin USD mevduatin
6 Ay _ %14,62 Uzerinde getiri hedefleyen yatirmcilar igin
%1267 uygundur. Fon Turkiye'de ve yurtdisinda sadece
ne SPK'nin “nitelikli yatirrmci” tanimina uygun kisi ve
'
%20,64 . Fon Getirisi
%0 %10 %20 %30 USD/TRY (TCMB ABD Dolari / Tairk Lirasi)

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

Yurt disi hisse icerikli SUC Fonu haftalik %2,5

getiri

ile degisken fonlar

arasinda getiri

liderleri arasinda yer aldi. Fonun 6 aylik getirisi
%26,6 olarak gerceklesti.
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0,39821 1.260.677.886,00 796
29 Agustos 2025
. L MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETiRI ESLENICI Tl

Gunluk %0,19 %0,19 %0,11

Aylik %313 %3,13 %3,58

3 Aylhik %13,40 %13,40 %11,53

6 Aylik 9%24,01 9%24,01 %23,56

YBB %32,34 %32,34 %31,94

Yillik %50,38 %50,38 %53,34

Fon, orta risk profilindeki yatirimcilara, cesitli varlik

siniflarina belirli risk kriterlerine gore yatirm @ 966,05 Ters-Repo

yapma imkani sunar. Bu sayede, mutlak getiri ® %491 Hisse Senedi

hedefini gerceklestirmeyi ve mevduatin Gzerinde ¢ %429 vabanc fisse Senedl

bir getiri saglamayi hedeflemektedir. o416 Variga Dayali Menkul Kiymetler

A

%3,43 Finansman Bonosu

%3,40 Ozel Sektor Tahvili

%3,35 Devlet Tahvili
® %2,43 Vadeli islemler Nakit Teminatlari
® %2,05 Mevduat (TL)

%5,93 Diger

XASTRYRS:TCMB
%64,11 %100 BIST-KYD 1T AYLIK MEVDUAT
sua BenchmarkMEVTL TL ENDEKSI
[») (o)
%50,38 %53,34 %53,34
USD/TRY

%20,64 XU100

%16,52
- - — — — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY IiKINCIi DEGISKEN FON

0,314986 95.023.413,50 1163
29 Agustos 2025
. L MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETiRI ESLENICI Tl

Gunluk %0,31 %0,31 %0,11

Aylik %3,70 %3,70 %3,58

3 Aylhik %1328 %13,28 %11,53

6 Aylik %12,54 %12,54 %23,56

YBB %10,69 %10,69 %31,94

Yillik %16,14 %16,14 %53,34

Fon portféytunun strekli olarak en az %51'i BiST'te
islem gdren, nakde dontsumu kolay, riski dusuk,
ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de
kurulan ortakliklara ait paylardan olusur, 6zel ve _ _
kamu sektdrd borclanma senetleri, altin ve diger © %9880 Hisse Sened!

® %29,69 Ters-Repo
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak %10,88 Vadeli islemler Nakit Teminatlar
ihrac edilmis ve borsalarda islem gdren sermaye %0,63 Takasbank Para Piyasasi
piyasasi araclari tercih edilir. Portfoy sinirlamalari
itibariyle Yatirnim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi'nin 5.maddesinde belirtilen fon turlerinden
herhangi birine girmeyen fonlar "Degisken Fon"
olarak adlandirilir.

XASTRYRS:TCMB
%64,11 %100 BIST-KYD 1T AYLIK MEVDUAT
BenchmarkMEVTL TL ENDEKSI
%53,34 %53,34
USD/TRY

SUB %20,64 XU100

%16,14 %16,52
l | | | | L Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN
FON

15,361261

292.726.930,79 527
29 Agustos 2025
. L MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETiRI ESLENICI Tl

Gunluk %0,75 %0,75 %0,11

Aylik %3,51 %3,51 %3,58

3 Aylhik %17,96 %17,96 %11,53

6 Aylik %24,80 %24,80 %23,56

YBB %29,74 %29,74 %31,94

Yillik %38,05 %38,05 %53,34

SUC fonu aktif trade edilen ve yUksek getiri hedefi
ile yonetilen bir fondur. Amaci hem mevduatin
Uzeri getiri saglamak hem de degisken fonlar

kategorisinde Ust siralarda yer almaktir. Fon,

@ %65,47 Yabanci Hisse Senedi

stratejik varlik dagilimi modeli ile yonetilir ve gerek ® %2734 Ters-Repo

makro gerek ise degerleme bazina inecek kadar
mikro analizlerle donemsel bazda taktiksel olarak

%5,33 Vadeli islemler Nakit Teminatlari
%]1,41 Yatirim Fonlari Katilma Paylari

%0,45 Hisse Senedi

varlik siniflarinin agirhiklari arasindaki degisimini

gerceklestirir.

%100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT

TL ENDEKSI

Kaynak

TEFAS - Tefas.gov.tr
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XASTRYRS:TCMB
%64,11
BenchmarkMEVTL
%53,34 %53,34
suUC
%38,05
USD/TRY
%20,64 XU100
%16,52
04 Eylil 2015 Yilhk %2,25 Ahs T+1
Satig T+2
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UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST

(DOViz) FON

17,59006 1.831.470.455,44 243
29 Agustos 2025
. L MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETiRI ESLENICI Tl
Gunluk %0,08 %0,08 %0,03
Aylik %1,88 %1,88 %1,49
3 Aylhik %7,33 %7,33 %5,86
6 Aylik %14,62 %14,62 %14,25
YBB %19,52 9%19,52 %18,18
Yillik %25,77 %25,77 %23,59

Fon'un ana yatirim stratejisi, doviz cinsi TUrk ve
yabanci kamu ve 6zel sektdr borgclanma aracglarina
yatirim yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda
mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun
vadeli Turk ve yabancli, kamu ve &zel sektor

® %64,56 DSviz Kamu ¢ Borglanma Araglari
® %21,62 Ters-Repo
%8,34 Mevduat (Doéviz)

borclanma araclarinda degisik vadeler arasinda %515 Yatirim Fonlari Katilma Paylar
cesitlendirilmis bir portfoy tasimayi %0,32 Vadeli islerler Nakit Teminatlar
hedeflemektedir. Fon ana stratejiyi desteklemek %0,01 Takasbank Para Piyasasi

Uzere doviz turev enstrumanlarinda korunma
ve/veya yatirnm amacl pozisyonlar alabilir ve
arbitraj olanaklarini degerlendirebilir.

XASTRYRS:TCMB
%64,11 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
MEVTL USD ENDEKSI + %1.0
%53,34
UPD
Benchmark
9 USD/TRY
%2577 o3 59 o XUT00
%16,52
- — — — — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
Serbest Semsiye Fonu 07 Haziran 2016 Yillik %1,00 Alig T+1 Alig, 09:00-13:30 6/7
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Fon Performanslari

Ayhk 3 Aylhik | 6 Aylik | Yilbasi Yilhk

suc UNLU PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON %3,51 %17,96 %24,80 %29,74 %38,05
SsuB UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON %3,70 %13,28 %12,54 %10,69 %16,14
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON %3,51 %11,48 %24,79 %37,62 %74,51
UAP UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) &ZEL FON %2,45 %8,76 %16,57 %22,57 %30,04
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViz) FON %1,88 %7,33 %14,62 %19,52 %25,77
. UNLU PORTFOY HiSSIi((S)%I\:JEND'i:((;IL_; FONU (HiSSE SENEDI %5,95 %16,52 %1214 %14,01 %1310
uPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU %3,52 %11,71 %24,26 %33,12 %57,17
uzy UNLU PORTFOY iKINCI iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON %3,18 %10,32 %22,18 %30,44 %51,16
uP2 UNLU PORTFOY ONIiKiNCi SERBEST FON %3,61 %T11,81 %24,41 %33,23 %57,39
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU %2,92 %8,47 %30,21 %43,06 %60,74
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST (DOViz) &ZEL FON %2,91 %14,35 %15,32 %17,68 %20,80
uPs UNLU PORTFOY BESINCi SERBEST (DOViz) OZEL FON %-64,59 || %-93,08 || %-92,68 || %-92,33 || %-92,00
usy UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON %2,80 %10,72 %18,12 %23,40 %20,03
SUA UNLU PORTFOY BIiRIiNCi DEGISKEN FON %3,13 %13,40 %24,01 %32,34 %50,38
NTD UNLU PORTFOY UFT:EiilSI,EEDiS\E(gIéIl)JiNSEgiI)EST OZEL FON (HISSE %-3.20 %9.59 %2033 %10,90
inceleme Dénemi Kaynak

29 Agustos 2024 - 29 Agustos 2025 TEFAS - Tefas.gov.tr



L | ONLU Portfsy

UNLU&Co

Uyari Notu

Bu bultendeki her turla bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir.
Raporda sunulan gérus, bilgi ve veriler, yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci
olmayi1 hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidu anlamina
gelmemektedir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki
sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayh zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi’'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporda
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.
Fonlarin gecmis performansi gelecek dénem performansi igcin bir gésterge olamaz. Fonlarin izahname,
ictizik ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de
yer alan surekli bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 29.08.2025 kapanis verileridir.
Karsilastirma 6l¢citi Fonun izahname ve ictizugunde belirtilen yatirrm yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagcli
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir sekilde
kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve iceriginde yer alan
hicbir bilgi Gcuncu kisiler ile UNLU Portféy’iin én izni olmadan hicbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda
yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye
niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal Grinun, hizmetin, yatirrm aracinin veya menkul kiymetin
alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim
yatirimcilar icin uygun olmayabilir. Yatinmcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak
gerekli arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. SPK
Mevzuati geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin Kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler herhangi bir yatirbm
aracinin alim-satim oAnerisi ya da getiri vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de
uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zeni
gostermelisiniz. Burada yer alan goéruslere guvenerek islemm yapmaniz durumunda ugranacak
zararlardan UNLU Portféy sorumlu degildir. Bu dokiimana ve/veya dusinilen olasi sirece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler UNLU Portféy'e yénlendirilmelidir
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