UNLU PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



pwc

UNLU PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLI SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKIN RAPOR

Unlii Portfy Mutlak Getiri Hedefli Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanmin Performans Sunumuna, Performansa Dayal: (Tcretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadif
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

C.5 dipnotunda detayh agqiklandi iizere, Fon portfdy yapisi ve yénetim stratejisi kargilaghrma élciitii
kullanmaya elverigli olmamas nedeniyle kargilagtirma dlgiitii belirlenememistir. Performans bilgisi
hesaplamalarinda kargilagtirma &lgiitii yerine egik deger kullanilmishr.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlan'ma ("BDS™)
uygun olarak tam veya simrl kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamgtr.
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Serbest Muhasebeci Mgli Miiggvirlik A.S.
a member of *T
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

Portfiy Pagihim %

PORTF{YE BAKIS
Fon'un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
5 Arahk 2013

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

F)?:Z;I:plm 23.905.549 Onlo Portfdy Yonetimi A.S. - Uygar Aksoy

Birim Pay Degeri 0,011879 Fon’un Yatirem Amaca ve Stratejisi
Unln PortfBy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (“Fon™) un yatinm stratejisi, TOrk ve
yabanci para ve sermaye piyasasi ara¢larmin iglem gdordigl piyasalarda, farkl piyasa
dongilerinin ortaya ¢ikaracag: firsatlann degerlendirilmesi suretiyle uzun donemli ve
sOrekli “mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir, Bu gergevede Fon'un belli
bir vadede bir performans OlgOtiine dayali olarak “nispi getiri” elde etme hedefi
bulunmamaktadir.

Yatirimet Sayisi 4
Ybnetici ortaklik pay) piyasasi ve borglanma araglari piyasasina iliskin dngorileri
dogrultusunda  (Yonld  Strateji; Directional Strategy), fon  portfSy{ingn
kompozisyonunu ve vade yapistmt degigtirerck “mutlak getiri” saflamay
hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi saglamak 0zere her iki ydnde de (long-short)
hareket etme esneklifine sahiptir. Tezgah Ostd tdrev iglemler de dahil olmak Qzere

Tedavil Oram 20.12 kaldiragh pozisyon alabilir.

{%a)*) !

Yonetici uygulayacafy stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de
agafidan yukariya (bottom-up) analizleri kullanir;

Yukaridan agagiya analizde yurti¢i makrockonomik veri akigi ve polilik gelismelerin

Paylar 22,18 1 yany sira, global makro veri ve haber akist ve jeopolitik gelismeler takip edilerek
Ozel Sektdr piyasalanin ybnilne iligkin Ongdrlide bulunuiur ve varhk dagilmina karar verilir
Tahvil/Bono 60,32 | (Yonln Strateji).
Ters Repo 1.65 | Agagidan yukanya analizde ise olugturulan makro gorils cergevesinde hangi menkul
| kiymetlerin segilecegine karar verilir. Bu gergevede sektor ve sirketlere iliskin temel
Yabanci Tahvil 6,77 | analiz modelleri (indirgenmis nakit akimlan, piyasa garpanlan, vb.) kullamilir, Aym
Vadeli Islem ve zamanda araci kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sekidr ve sirket raporlan
Opsiyon Piyasasi 5,25 | takip edilir. Teme! analizin yaninda ortakhik paylaninin tarihi iskonto/prim oranlan ve
(“VIOP™ donemsel getiri farkhiliklan gibi oranlara bakitarak ucuz kaldiga disontlen ortakhk
X paylarina yatinm yapilabilir.
VIOP Teminat 3,25
Ddviz Mevduat 0,58
En Az Ahnabilir Pay Adeti: 1 Adet
Yatunmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
Yatirim Riskleri degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigliglere bagh olarak
yatinmtaninin degerinin baglangig degerinin altina digebilecegini yatinmeilar gdz
8niinde bulundurmahdir,
Pay Kirilimlan %
Bankacihik 9,05
Cam 8,42
Elektrik 3,98
Holding 0,73
Toplam 22,18

(*)  Tedavtl orani, Sermaye Piyasas) Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi (I11-52.1)" tncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
{izerinden hesaplanmig olup gdsterge niteligindedir.
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UNLU PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“*TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

1

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon’un portfdy ySnetim sirketi ayn1 zamanda kurucu olan Unli PortfSy Yonetimi A.S. olup
%100 Unli Menkul Degerler A.S. igtirakidir. Unld Portfdy Yénetimi A.S. kurucusu oldugu
4 adet yatinm fonunun portfSy ynetimini gergeklestirmekte olup 30 Haziran 2015 itibariyla
ybnetilen toplam portfy bllyiikligi 431.561.760 TL dir.

Fon portfdyiiniin yatinm stratejisi ve yatinm amacina “Tamtici Bilgiler” baglhginda yer
verilmistir.

Fon'da, | Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 dSneminde net %2,55 getiri salamigtir.

Aym dénemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 - 30 Haziran 20115 dineminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Dtnem sonu birim fiyat - D&nem bag: birim fiyat) / Dénem bagi birim

fiyat) %2,55

Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %0,97

Azami Yillik Toplam Gider Oram 263,65

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00

Net Gider Orani (Gergeklegen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu tarafindan

karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %0,97

Briit Getiri %3,52

(*) Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik deBerine oranm ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.5).

(**) *“Azami Yillik Fon Toplam Gider Orami"nin agilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan ddnem sonunu takip
eden 5 is glnll igcinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik defierine oramni ifade
etmekiedir.

4)  Ybnetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brilt varhk
degerlere orammmn agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir:

1 Qcak 2015 - 30 Haziran 2015 Déneminde

Toplam Faalivet Giderleri (TL) 230.353

QOrtalama Fon Portfoy Degeri (TL) 23.752.418

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfy Degeri (%) %0,97




UNLU PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 ddneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gtire dagilimi

agafidaki gibidir;

Dinem Faaliyet Giderleri Dafihm1__ ) Portfy Degerine Oram (%) 1 Ocak - 30 Haziran 2015
Tescil ve llan Giderleri 0,00 26
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,01 2.715
Saklama Giderleri 0,18 41.716
Fon Yonetim Ucreti 0,52 123.822
Hisse Senedi Komisyonu 0,05 12.484
Tahvil Bono Komisyonu 0,01 1.202
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 0,00 126
Vergiler ve Diger Harcamalar 0,08 18.255
Tiirev Araglar Komisyonu 0,02 5.620
Diger 0,10 24.387
Toplam 0,97 230.353
5}  Fon portfdy yapist ve A. Tamtict Bilgiler b&lumiinde agiklandif ilzere; ybnetim stratejisi

kargilagtirma  8lgiiti  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karstlagtirma  &lgiitil
belirlenememistir. Kargilagtirma &lgltil yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayilh Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglanm: Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)"in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullamimigtir. Performans sunum déneminde yatirnm strateji degisikligi yoktur..

Yatinm fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglam kurumlar vergisi ve stopajdan

Unli Menku! Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlt Portfdy Yonetimi
A.S. tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II1-55.1 sayili PortfSy
Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi’ne uyum

6)
muaftir.
D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Y
cercevesinde devralinmistir.
2)

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2015 dtnemine ait performans sunug raporu, Teblig’de yer alan
performans sunug standartlarina iligkin dilzenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

..................



