BU IZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE FON ICTUZUGU VE HER AY iTiBARIYLE HAZIRLANAN, FONA
ILISKIN MALi BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BiRLIKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENi BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR
GECERLI OLUP, [ZAHNAME KAPSAMINDAKI BiLGILERDEKI
DEGISIKLiKLER TiCARET SiCILINE TESCIL VE TURKIYE TiCARET SiCiLi
GAZETESI’NDE iILANINI MUTEAKIiP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILIR. HERYILIN OCAK AYI iTiBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI
TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZiN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK
TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.NiN
B TiPI DEGISKEN FONU
9.000.000.000 ADET IILTERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
[ZAHNAMEDIR.

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas:
Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine dayanilarak, 03/12/2004 tarihinde ISTANBUL ili
Ticaret Sicili Memurluguna 271186 - 218768 sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/12/2004
tarih ve 6193 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon ictiiziigli hikkiimlerine
gore yonetilmek lizere, halktan katilma paylan karsilifinda toplanacak paralarla, katilma pay1
sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inancli miilkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi
araclann altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali araglardan olusan portfoyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulunun 29/11/2004 tarih ve KYD/835 sayili izni ile
kurulmus UNLU MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN Fonu katilma
paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN Fonu’nun bu tutar
artirimi Oncesi Kurul kaydina alinan halka arzlarina iligkin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

HALKA SPK KAYIT | SPK KAYIT | TERTIBI | TUTARI (TL’YE)

ARZ TARIHI | NUMARASI (TL’DEN)
TARIHI
03.01.2005 |  18.02.2005 | KB.398/82 LTERTIP | 5.000.000

20.03.2006 31.01.2006 | KB.398-2/1450 |2.TERTIP 5.000.000 10.000.000

Bu sefer fon tutarinin 10.000.000 TL’den 100.000.000 TL’ye artirimi dolayisiyla
ihra¢ olunarak fona istirak saglayan ve fon varlifina katilim oranm gosteren III. tertip
9. 000 000.000 adet katilma paylarma iliskin izahname, Sermaye Piyasast Kurulu'nca
1. @%—/2013tar1h ve 12233903.. 3%4{% ..... say1 ile onaylanmustir.

'«‘.‘Izahnamenm onaylanmas1 1zahnamede yer alan bllgllenn dogru oldugunun Kurulca




I. FON HAKKINDA BIiLGILER:

1. Fonun Tiirii : Degisken Fon
(Teblig’in 5. maddesi uyarinca, fon portfoyii
smirlamalan itibariyle, diger fon tiirlerinden herhangi
birine girmeyen fonlar DEGISKEN FON olarak
adlandirilmaktadar.)

2. Fonun Tipi : B Tipi
(Fon igttiziiklerinde belirtilmek suretiyle, portfoy
degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az %25’ini,
devaml olarak mevzuata gore 6zellestirme kapsamina
alinan Kamu Iktisadi Tegsebbiisleri dahil Tiirkiye’de
kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis fonlar
A Tipi, digerleri B Tipi olarak adlandirilir.)

3. Mevcut Fon Tutan : 10.000.000 TL

4. Artirtlan Fon Tutan : 90.000.000 TL

5. Artirmm Sonrasi Fon Tutar1  : 100.000.000 TL

6. Mevcut Pay Sayisi : 1.000.000.000 Adet
7. Artirilan Pay Sayisi : 9.000.000.000 Adet

8. Artirim Sonrasi Pay sayisi : 10.000.000.000 Adet
9. Artirilan Paylarm Tertibi : I
10. Fon’un Siiresi : Siiresiz

II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulunun diizenlemelerine ve fon
i¢tiizigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VILNo:10 sayili Tebliginin 41. md. ne uygun olarak
yonetilir.

Buna gore fon portfoy simirlamalari itibariyle Teblig’deki tiirlerden higbirine girmeyen
Degisken Fon’dur. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
piyasa kosullarina gore nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

ITI. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak Unlii Menkul Degerler A.S. riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarma gore, fonun pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde yonetim,
temsili ve varliklarin saklanmasi ile fonun faaliyetlerinin fon 1<;tuzuk ve. izahname
hitkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.

2. Yonetici: Fon portfoyli Unli Portfoy Yonetimi A.S.tarafindan kurucu ile yapilan bir
portf6y yonetim sézlesmesi ¢ergevesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictliztigli hiiktimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varlimin korunmasi ve saklanmasina iliskin

sorumlulugu devam etmek tizere, fon portfoyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama

Bankas1 A.S., Istanbul Altin Borsast , Euroclear Bank S.A./N.V., Deutsche Bank AG,

zdinde muhafaza edilecektir.




IV. FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iligkin bilgiler agagida verilmektedir:

=%

Portfoy A.S. - Yonetici Ortak

Adi Soyadi Girev Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi Atanmasma Iliskin
Mevki) 4 ¢1) Yonetim Kurulu
Karari Tarihi ve
Sayisi
Mahmut FonKurulu | Unli Menkul Degerler A.S.
Levent Bagkam (2012 - .....)
UNLU (Yonetim Kurulu Bagkani) 21 11.10.2004
Standard Bank International SUS-2004/17
(2008 - 2012)
Icra Kurulu Uyesi
Standard ~ Unlii ~ Menkul
Degerler A.S. (2007 - 2008)
(Yonetim  Kurulu  Baskan
Vekili - Murahhas Aza)
Kamil FonKurulu | Unlii Menkul Degerler A.S.
Attila Uyesi (2008- ......)
KOKSAL (Yon. Kur.  Uyesi-Genel 27 11.10.2004
Miidiir) SUS-2004/17
Tahir Fon Kurulu | Unlii Menkul Degerler A.S.
Selguk Uyesi 2002 - .....Yo6netici Direktor
TUNCALI 20 11.10.2004
SUS-2004/17
Tuncay Fon Denetgisi | (nlii Menkul Degerler A.S.,
KULI (Haziran 2002 - ) Direktor,
Operasyon
11.10.2004
34 SUS-2004/17
Halit Fon Miidiirti | Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
COMERT 2011 - ......... Genel Mudiir
Unlii Menkul Degerler A.S.
2008 — 2011 ----- Midiir 21 20.10.2008
Ta¢ Yatirim Ortakligt A.S SUS-2008/33
2006 — 2008 -- Genel Miidiir
Halit Fon Unlii Menkul Degerler A.S. 25 18.10.2012
BASARAN | Muhasebe 2000 - ......... Kidemli Midiir SUP-2012/28
Nimet Fon Uzmanmi | Unlii Menkul Degerler A.S.
OZKAN 2008- ......... 18.10.2012
Yetkili Uzman 13 SUP-2012/28
Murat Portfoy 2012 - Devam - Unlii Portf6y 17 07.01.2013
1 Omer Yoneticisi Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu UNP-2013/01
Uyesi , 2008 - 2012 - Arma




Cevdet Portfsy 2012 - Devam - Unli Portfoy 9 07.01.2013
Uygar Yoneticisi Yonetimi A.S. - Direktor , UNP-2013/01
AKSOY 2011 - 2012 - Merril Lynch -
Direktér , 2010 - 2011 -
Deutsche Bank - Yonetici ,
2004 2011 - Bender Menkul
Degerler - Tiirev Uriinler

V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BIiLGILER

Portféyde yer alabilecek varliklar igin belirlenmis igtiiziik sinirlamalar1 portfoyiin en
az ve en ¢ok ylizdesi olarak agagidaki tabloda ggsterilmistir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler
katilma payr alim satimimn yapilacagi adreslerden temin edilecek Fon Igtiiziigii’nden

saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Pay Senetleri 0 15
Kamu Borg¢lanma Araclari 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Pay Senetleri 0 15
Yabanci Bor¢lanma Araglar 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 100
Doviz, Altin ve Diger Sermaye 0 5
Piyasasi Aragclari Uzerinden

Diizenlenen Futures, Opsiyon ve

Forward Kontratlan

VL. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:
Fon portfoytintin 28/ 02 / 2013 tarihi itibariyle yapisi asagida verilmistir. Fon tutar
artirimi  suretiyle toplanacak paralar 3 isgiinii icinde igtiiziikte belirlenmis varliklara

yatirilacaktir.

1. Portfoydeki Pay Senetlerine iliskin Bilgiler

SIRKET UNVANI NOMINAL DEGER (TL) RAYIC DEGER (TL)

2. Portféydeki Bor¢glanma Araclarmna Iliskin Bilgiler

KIYMET TURU TANIMI VADESI RAYIC DEGER (TL)
Devlet Tahvili TRT140813T19 | 14/08 /2013 99.811,43
TRT020414T16 | 02/04/2014 309.696,27
TRT290415T14 | 29/04/2015 267.378.,48
TRT010420T19 | 01 /04 /2020 119.517,87
TRT060121T16 | 06/01 /2021 269.806,74
TRT210721T11 | 21/07/2021 129.997,71
TRT261022T10 | 26/10/2022 342.161,97
Ozel'*Kesim Tahvil TRQFNBK31320 | 19/03 /2013 29.915,64




TRSLDFK41317 | 18/04/2013 302.009,22
TRSULFKK1311 | 01/11/2013 511.757,60
TRSLDFKK1312 | 08/11/2013 142.929,56
TRSLDFK21418 |21/02/2014 201.163,68
TRSSKFH61410 | 03/06/2014 61.939,34
TRSSKFK61422 | 24/06/2014 153.841,43
TRSAZEVE1414 | 01/10/2014 766.866,53
TRSLBTVE1412 | 31/10/2014 615.076,32
TRSSKFKA1417 |23/12/2014 103.264,99
TRSCFAK11513 | 20/01/2015 253.488.,75
TRSNURL11511 | 22/01/2015 307.755,96
TRSNTHL11514 | 30/01/2015 1.061.313,23
TRSMDPK21514 | 26 /02 /2015 800.220,32
TRSRNSHA1514 | 18/12/2015 123.319,76
TRSCRSIA1516 | 31/12/2015 148.954,06
Ozel Kesim Bono TRQINGB71310 [ 09/07/2013 156.598,69
TRFTKFCS81315 | 22/08/2013 337.924,65
Ters Repo TRT011014T19 01/03/2013 82.009,66
TRT150513T11 01/03/2013 2.500.309,59
TRT150513T11 01/03/2013 2.000.247,67
Borsa Para Piyasasi Islemleri — --- —
VOB Teminat 40.088,77
3. Portféydeki Yabanc1 Varhklara iliskin Bilgiler
KIYMET TURU TANIMI VADESI RAYIC DEGER (TL)
Yabanci Pay Senedi - -—- o
Yabanci Bor¢lanma Senedi - - ---
4. Ozet Portfoy Tablosu
TUTARI (TL) FON
PORTFOYUNE
ORANI (%)
Pay Senetleri Toplami
Kamu I¢ Borglanma Araclari Toplami 2.062.809,45 16,85
Kamu Dis Bor¢lanma Araglan Toplami
Ozel Sektor Borglanma Araglart Toplami 5.553.900,75 45,38
Ters Repo Islemleri Toplam1 4.582.566,92 37,44
Yabanci Pay Senetleri Toplami
Yabanci Borglanma Araglari Toplami
VOB Teminat 40.088,77 0,33
Fon Portféy Degeri 12.239.365,89 100
Nakit 820,45 0,01
Hazir Degerler Toplami 820,45 0,01
Takastan Alacaklar
Diger Alacaklar
Alacaklar Toplami
y ‘akasa Borclar
' onetint Ucreti Karsilig
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Diger Borglar (Denetim Ucreti Karsilig1) 2.227,72 0,02
Borglar Toplami 2.227,22 0,47

Fon Toplam Degeri 12.237.958,54

Tedaviildeki Pay Sayisi 580.159.010

Birim Pay Fiyati 0,021094

5. Portfoye Iliskin Oranlar

28 / 02 / 2013 tarihi itibariyle son bir yillik d6nem i¢in hesaplanan oranlar agagida
verilmektedir.

Pay Senetleri Doniigiim Orant
(Pay senetleri alim satim tutarlar1 toplami / Ortalama pay senedi tutar)

Ortalama Pay Senetleri Orani
(Giinliik pay senetleri oranlariin ortalamasi)

Borglanma Senetleri Doniisiim Orani

(Borglanma senetleri alim satim tutarlari toplam1 / Ortalama borglanma senedi | 5.62
tutari) ' i
*Ters Repo Islemleri Hari¢ Tutulmustur

Ortalama Borglanma Senetleri Orani ) 32,46

(Ginliik borglanma senetleri oranlarinin ortalamasi)

Yabanct Menkul Kiymetler Doniisiim Orani
(Yab. menkul kiym. alim satim tutarlari toplann / Ortalama yab. menkul : -
kiym. tutari)

Ortalama Yabanci Menkul Kiymetler Oram
(Giinliik yabanci menkul kiymetler oranlarinin ortalamasi)

Son Bir Yillik Birim Fiyat Artig Orani : % 9,32
Son Bir Yillik Ortalama Portfoy Buytikliiga (TL) : 4.765.539,95
Son Bir Y1l Portfoydeki Borglanma Araglarinin Ortalama Vadesi : 627,48

VIL. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarinin degeri, fon ictiiziigli ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:VI],
No:10 Tebligi’nin 45. maddesi gergevesinde; portféydeki varliklardan pay senetleri igin en
son tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, Su kadar ki, islem gordiigii borsada
kapanis seansi uygulamast bulunan varliklarin degerlemesinde kapanig seansi fiyat1 kullanilir,
borglanma araglart ve ters repolar icin en son tarihli borsada gerceklesen ortalama oranlar
dikkate alinarak her isgiinii sonu itibariyle hesaplanir ve miiteakip isgiinti katilma paylarimin
alim satim yerlerinde acikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Ilan giiniinde
yapilan alim satimlarda bu fiyat gegerli olur. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca uygun goriilmesi halinde, katilma paylarimin birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

VIII. FONDAN TAHSIL EDILEN HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit
Esasi ve Orann:

% ;":%:‘" . PR

.-Forun toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi

donanim; ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile smuirhi olarak, Kurucu’ya, fon
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toplam degerinin giinliik % 0,0035 (milyondaOtuzbes)  [yillik yaklastk % 1,28
(ytizdebirvirgiilyirmisekiz)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir. S6z konusu iicret kurucu ve yodnetici
arasinda paylastirilir.

2. Pay Senedi Kurtaji: ... %0,15 (onbinde onbes) + BSMV

3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji : Bu islemlerle ilgili herhangi bir komisyon vb. 6deme
yapilmamaktadir.

4. Karsihk Ayrilan Giderler ve Tutarlari: SPK 6/1/2005 tarih ve 9/1 sayili karar ile
bagimsiz denetim giderleri.

5. 01.01.2013 tarihinden itibaren:

a) Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (yonetim f{icreti dahil) {ist sinir1 fon toplam
degerinin yillik % 3,65°1 (ytzdetigvirgiilaltmisbes) olarak uygulanacak olup sz
konusu Fon Toplam Gider Orami limiti ig¢inde kalinsa dahi, yukarida belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

b) 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son isgiinii itibariyla, i¢tiiziikte belirlenen yillik fon
toplam gider oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem
icin hesaplanan giinlikk ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtliziikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde
agan tutar ilgili donemi takip eden 5 ig giinii iginde Kurucu tarafindan fona iade edilir.
Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden donemlerin fon toplam gider oram
hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin bitiminde
hesaplanan fon toplam gider orani ve varsa iade tutar: ilgili donemin bitimini takip
eden 6 ig giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

IX. ITHRACA ILISKIN GIDERLER:

Asagida tutar artirimina iligkin ortaya ¢ikan tahmini giderler verilmektedir:

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 2.000 TL
Gazete Ilan Giderleri 2.500 TL
Diger Giderler 34.000 TL
TOPLAM 38.500 TL

Tutar artirimina iligkin giderlerin tamanu kurucu tarafindan karsilanir.

X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acgisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirnm fonlarinin portf6y isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.




b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanclar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, A ve B Tipi ayrim1 olmaksizin % 0' oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited
sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu gore kurulan yatirim fonu ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler % 0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.!"!

Siirekli olarak portfSyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatiim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
gbéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altiner paragrafi kapsaminda vergi
kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciliryla elde
ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar
i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon igtiiziigiinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasas: Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma
pay: sahipleri, paylarmi herhangi bir iggiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

2. Kurucu her hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde bir Onceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir
tablolar1 ile fon portfoy ve toplam degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu
ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma paylarimn alinip
satildign yerlerde miisterilerine agiklar ve ilami takiben 6 isgiinii iginde Kurul’a
gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimeinin yatirim
. kararlanim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olmay: gerektirecek nitelikte olanlar
s kurucu tarafindan Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda

Hl kz 2§06/ 10371 sayil: Bakanlar Kurulu Karari.
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ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirlige
girer.

. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirrmina kadar bu
izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak aynda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayr yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname , ictiiziik ve en son ayhk rapor, katilma pay: alim satimi yapilan yerlerden
iicretsiz olarak temin edilir.

. Her aym 15 inden itibaren biten aya iligkin fon portféy ve fon toplam degeri tablolan
ile fonun mali bilgilerini igeren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma pay1 alim
satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulur. Her giin
itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

. Fon igtiiziiglinde belirlenmis olan katilma pay1 alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:
Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan
edecegi katilma belgesinin alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim
talimat1 verilir.

Bunun disinda Kurucunun veya fon katilma belgesi alim satim aracilik sdzlesmesi
imzaladig1 Araci Kuruluglarn telefon ve internet bankacihigi ile ATM sistemleri
aracilifiyla da katilma belgesi alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma belgesi alim
satim talimatlarina abm ve satim talimatlari i¢in ayr ayn olmak iizere miiteselsil sira
numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gére gerceklestirilir.

Alim Talimatlar:

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma belgesi alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat:1 tizerinden gergeklestirilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma belgesi bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina %5 (bes) ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma belgesi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

rAlm talimatmin - karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatiimcei adina

tqéﬁlg}landlrllmak suretiyle FON ictiiziigiinde yeralan 12.1.2. maddede belirlenen
ésaslé}r gercevesinde, katilma belgesi aliminda kullanilir.




Satim Talimatlan

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma belgesi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatimin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden
birinci islem giintinde, iade talimatinin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip
eden ikinci islem giinlinde yatirimcilara 6denir.

Katilma belgelerinin tasarruf sahipleri tarafindan fona geri satiminda elde tutma
doénemine bagh olarak asagidaki oranlarda komisyon uygulanir.

1 (bir) giin elde tutanlardan % 1 (yiizdebir)
2 (iki) giin elde tutanlardan % 0,5 (bindebes)

Daha fazla siire ile elde tutanlardan komisyon alinmaz. S6z konusu komisyonlar tahsil
edildikleri giin fona gelir kaydedilir.

Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adina alim satimi esastir. Katilma
belgelerinin, giinliik olarak geri donen miktarinin azami % 10'u kurucu tarafindan
kendi portfoyiine alinabilir. Bu sekilde alinabilecek katilma belgelerinin toplamu,
fonun toplam pay sayisiin %10'unu asamaz. Yonetici katilma belgelerini kendi
portfoyline alamaz.

7. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap
durumlart hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

8. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni
ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri c¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi
verilmesi suretiyle katilma pay: alim satimlar: durdurulabilir.

XII. FON BILANCO VE GELIR TABLOSU

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

. 2\1
~-Varhklar

', Hazir' degerler 213 167




A. Kasa
B. Bankalar

213

167

C. Diger hazir degerler
II. Menkul kiymetler 6.625.060 902.035
A. Hisse senetleri - -
B. Ozel kesim borglanma senetleri 2.385.218 -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 4.199.540 902.035
D. Diger menkul kiymetler 40.308 -
I11. Alacaklar - -
IV. Diger varhklar 231 -
Varhklar toplam 6.625.510 902.202
Borglar
V. Borglar 1.342 2.269
A. Banka avanslari - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglan - -
D. Fon yonetim licreti - -
E. Diger borglar 1.342 2.269
Borg¢lar toplami 1.342 2.269
Net varlhiklar toplam 6.624.168 899.933
VI. Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 5.128.584  (485.201)
B. Katilma belgeleri deger artig/azalist 64.849 15.742
C. Fon gelir gider farki 1.430.640  1.369.392
- Cari y1l fon gelir gider fark: 61.343 65.862
- Gegmis yillar fon gelir gider farks 1.369.392  1.303.530
Fon toplam degeri 6.624.168 899.933
XII. FON BILANCO VE GELIR TABLOSU
1 QCAK - 31 A_RALIK 2012 ARA HESAP
DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011

I. Fon gelirleri 87.398 106.329
A. Menkul kniymetler portfoyiinden

alinan faiz ve kar paylari 45.454 14.286

1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar 5.737 -

- Hisse senetleri kar paylart - -

- Bor¢lanma senetleri faizleri 5.737 -

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 39.329 14.000

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari 388 286

,‘B:&Yadeli islem stzlesme gelirleri 530 -
€. Menkul kiymet satis karlan - 27.391
1."Ozel kesim menkul kiymet satig karlari - 250
- Hisse senetleri satig karlar
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- Borg¢lanma senetleri satig karlari -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar - 27.141
3. Diger menkul kiymet satis karlar1 - -
D Gerg¢eklesen deger artislan 41.414 64.652
E. Diger gelirler ; - -
II. Fon giderleri 26.055 40.467
A. Menkul kiymetler satis zararlari - 14.000

1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar - -
- Hisse senetleri satis zararlari - -
- Borglanma senetleri satis zararlari -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlar - 14.000
3. Diger menkul kiymet satis zararlari - -
B. Vadeli islem sozlesme giderleri 706 -
C. Gerc¢eklesen deger azahslan - -
D. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
E. Diger giderler 25.349 26.467

1. Ihrag izni ticreti - -
2. Ilan giderleri : - -
3. Sigorta tcretleri -
4. Aracilik komisyonu gideri 251 119
5. Noter harg ve tasdik iicretleri 108 448
6. Fon yonetim ticreti 20.953 22.840
7. Denetim ticreti 3.204 2.160
8. Katilma belgeleri basim gideri - 71
9. Vergi, resim, harg vb. giderler 561 470
10. Tahvil borsa pay: giderleri - -
11. Saklama gideri 149 167
12. Kurul kayit ficreti 123 192
13. Diger - -
II1. Fon gelir gider farka 61.343 65.862

XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

1. Fon ictiiztigiinde bir stire 6ngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

2. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay &ncesinden
feshi ihbar etmesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devammn yatiimcilanin yararma
olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portféytindeki varliklar kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her
iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon
~varligi, katilma payi sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Fesih amindan itibaren higbir
%katﬂma payl ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.




Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflas: halinde kurucu, fon varhigmi Kurul'ca
uygun gorillecek bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGILi BILGILER:

1. Satis Baslangic Tarihi: ....../....../20.... tarihinden itibaren katilma paylar: bedelleri tam
ve nakden tahsil edilmek suretiyle satis giiniindeki degerleri tizerinden satilacaktir.

2. Fon Ictiiziigii ve Izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi

Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
UNI:U MENKUL Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza B | (212) 367 36 00
DEGERLER A.S. Blok No.l Katl Maslak -
ISTANBUL

3. Katilma Paylar1 Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
UNLU MENKUL Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza B | (212) 367 36 00
DEGERLER A.S. Blok No.l Kat.l Maslak -

ISTANBUL

4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO
UNLU MENKUL Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza B | (212) 3673600
DEGERLER A.S. Blok No.l Katl Maslak -

I[STANBUL
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
UNLU PORTFOY Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza B | (212) 367 36 00
YONETIMI A.S. Blok No.l Katl Maslak -

[STANBUL

; Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
.sercevesinde onaylanz. Q1../ 0512043

3

Unlis
Menlkul Degerler AS.

e

Kamil Attila KOKSAL Murat Omer GUL {w
Yon.Kurulu Uyesi-Genel Miidiir Yﬁnetim
0l
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Bu izahnamenin ekinde yer alan ve tarafimizdan incelenmis 31 Aralik 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla mali durum ve bu tarihlerde sona eren faaliyet sonuglarina
iliskin bilango ve gelir tablosunun kurulusumuzca diizenlenen sinirli inceleme raporuna
uygunlugunu onaylariz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 12 Mart 2013
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