BU IZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE FON ICTUZUGU VE HER AY IiTIBARIYLE HAZIRLANAN, FONA
ILISKIN MALI BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIRLIKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU IZAHNAME YENi BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR
GECERLI OLUP, iZAHNAME KAPSAMINDAKI BIiLGILERDEKi DEGISIKLIKLER
TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIiYE TICARET SICILI GAZETESI’NDE
ILANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR. HERYILIN
OCAK AYI ITIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL
ETTIRILMEKSIZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.S.'NiN
B TiPi DEGISKEN FONU
500.000.000 ADET II. TERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKiN
[ZAHNAMEDIR.

DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan 2499 sayil Sermaye
Piyasas1 Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine dayamilarak, 03/12/2004 tarihinde ISTANBUL
ili Ticaret Sicili Memurluguna 271186-218768 sicil numarast altinda kaydedilerek 08/12/2004
tarih ve 6193 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere, halktan katilma paylar kargiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1
sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasi
araglari, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayal1 araglardan olusan portfoyii igletmek
amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 29/11/2004 tarih ve KYD/835 sayili izni ile kurulmus
DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN Fonu katilma paylarimin
halka arzina iliskin izahnamedir.

DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.$. B TiPi DEGISKEN Fonu’nun bu
tutar artinmi &ncesi Kurul kaydina alinan halka arzlarma iligkin bilgiler tarih sirasiyla
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

HALKA SPK SPK KAYIT | TER- ESKI TUTARI YENI TUTARI
ARZ KAYIT NUMARASI TiP (YTL’DEN) (YTL’YE)
TARIHI TARIHI
03/01/2005 | 18/02/2005 | KB 398/82 L 0 5.000.000.-

Bu sefer fon tutarmin 5.000.000 YTL’ndan 10.000.000 YTL’na artirimi dolayisiyla
ihrag olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranmni gosteren II. tertip
500.000.000 adet katilma payx, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca 3{../.04../2006... tarih ve
L8295 22040 sayr ile kayda almmigtir. Ancak bu kayda alimma, Fon'un ve katilma
paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.




I. FON HAKKINDA BILGILER:

1. Fonun Tiirii . Degisken Fon
(Teblig’in 5. maddesi uyarinca, fon portfoyli sinirlamalari
itibariyle, diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar
DEGISKEN FON olarak adlandirilmaktadir.)

2. Fonun Tipi : B Tipi
(Fon igtiiziiklerinde belirtilmek suretiyle, portfoy degerinin
aylik agirhikli ortalama bazda en az %25’ini, devamli olarak
mevzuata gore ozellestirme kapsamina alinan Kamu iktisadi
Tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse
senetlerine yatirmis fonlar A Tipi, digerleri B Tipi olarak

adlandirilir.)
3. Mevcut Fon Tutan : 5.000.000 YTL
4. Artirilan Fon Tutan : 5.000.000 YTL
5. Artiim Sonras1 Fon Tutar 10.000.000 YTL
6. Mevcut Adet Sayisi 500.000.000 Adet
7. Artirilan Adet Sayisi 500.000.000 Adet
8. Artim Sonrasi Adet sayisi 1.000.000.000 Adet
9. Artirilan Adetlerin Tertibi II
10. Fon’un Siiresi SURESIZ
IL. FON PORTFOY STRATEJISi:

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
ictiiziiftine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtliziiglin 5. md. ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:VII,No:10 sayili Tebliginin 41. md. ne uygun olarak
yOnetilir,

Buna goére fon portfoyii simirlamalan itibariyle Teblig’deki tiirlerden higbirine
girmeyen Degisken Fon’dur. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde piyasa kosullarina gére nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

IIL. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.S. riskin
dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin
koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yénetici: Fon portfoyi DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan
kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim s6zlesmesi cergevesinde Sermaye Piyasas1 Kanunu,
ilgili Tebligler ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iligkin
sorumlulugu devam etmek iizere, fon portfdyiindeki varliklar IMKB TAKAS VE
SAKLAMA BANKASI A.S., ISTANBUL ALTIN BORSASI A.S., EUROCLEAR BANK
S.A/N.V., MORGAN STANLEY, LEHMAN BROTHERS, DEUTSCHE BANK AG
nezdinde muhafaza edilecektir. /
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IV. FON YONETIiMi HAKKINDA BiLGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

_ Atanmasina
Ad1 Soyad: Gorev Son 5 Yilda Yaptig: isler Teg‘(l; Bes1 Ih;ﬁlzgzrm
Tarihi ve Sayisi
MAHMUT | FonKurulu | e Dundas Unlii Menkul Degerler A.S . (2002- ) 14 11/10/2004
LEVENT Bagkam Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Tarihli 2004/18
UNLU *  Dundas Unlii & Co. Genel Miidiirliigii (1996- ) Seyih Kamr
Genel Miidiir
KAMIL FonKurulu | e Dundas Unlii Menkul Degerler A.S. (2002- ) 20
ATTILA Uyesi Genel Miidiir, Murahhas Uye
KOKSAL *  Demir Yatinm Men.Degerler A.S. (2000-2001) 11/10/2004
Murahhas Uye Tarihli 2004/18
. Kog¢ Gayrimenkul Yat.Ortaklig A.$.(1999-2000) Sayili Karar
Genel Miidiir
° Inter Yatirim Men. Degerler A.S. (1996-1999)
Murahhas Uye
TAHIR Fon Kurulu | e  Dundas Unlii Menkul Degerler A.S. (2002- ) 13 11/10/2004
SELCUK Uyesi Sabit Getiri Boliim Direktorii Tarihli 2004/18
TUNCALI *  Iktisat Yatiim Men.Degerler A.S. (1999-2002) Sl Kares
Boliim Bagkani, Sabit Getiri Boliimii
BURCIN FonKurulu | e Dundas Unlii Menkul Degerler A.S. (2004- ) 12
MAVITUNA Uyesi Varlik Yo6netimi, Direktor
Portfoy *  CNBC-¢ Haber Ajans1 A.S. (2000-2003) 11/10/2004
Yoneticisi | Ekonomi Programlari, Direktor Tarihli 2004/18
° Ulusal Yatirim A.$. (02/2000-10/2000) Sayih Karar
Varlik Yonetimi, Genel Miidiir Yardimcis:
° Inter PortfSy Yonetimi A.S. (1998-1999)
Varlik Y6netimi, Yonetmen
TUNCAY  [FonDenetgisi e  Dundas Unlii Menkul Degerler A.S$.(2002- ) 27
KULI Operasyon, Direktor
° Bayndir Menkul Degerler A.S.(2001-2002)
Genel Miidiir Yrd., Yonetim Krl. Murahhas Uye
*  Demir Yatinm Ortaklig (10/2001-12/2001)
Genel Miidiir, Yonetim Krl. Murahhas Uye 11/10/2004
° Demir Yatirim A.$.(2000-2001) . Tarihli 2004/18
Genel Miidiir Yrd., Yonetim Krl. Murahhas Uye Sayih Karar
. Ulusal Yatirim A.§.(04/2000-10/2000)
Genel Miidiir Yrd.
o Ulusal Bank A.$.(-04/2000-01/2001)
Yénetim Kurulu Denetgisi
e Inter Yatiim A.$.(1997-2000)
Genel Miidiir Yrd., Yonetim Krl. Murahhas Uye
OSMAN Fon Miidiirii | e Dundas Unlii Menkul Degerler A.$.(10/2004- ) 9
NURI Portfoy Varlik Yonetimi, Miidiir 03/12/2004
OZCAN Yoneticisi | o fsvigre Portfoy Yonetimi A.S. (2001-2004) i
R e e arihli 2004/23
Portf6y Yonetimi, Miidiir Sayil Karar
. Siimer Yatirim Menk.Degerler A.S. (1 999-2001)
Portfdy Yonetimi, Portfoy Yoneticisi
HALIT Fon Dundas Unli Menkul Degerler A.S.(2000-) 19
BASARAN | Mubhasebecisi| Operasyon, Miidiir
° Site Yatirim Menkul Degerler A.S. (1997~ 2000)
Operasyon, Y6netmen-Miidiir




V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGIiLER

Portfoyde yer alabilecek varliklar igin belirlenmis igtiiziik smirlamalar portfoyiin en
az ve en gok yiizdesi olarak agagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl bilgiler
katilma payr alim satimmin yapilacag1 adreslerden temin edilecek Fon Ictiiziigii’nden
saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Hisse Senetleri 0 15
Yabanci Hisse Senetleri 0 15
Kamu Borglanma Araglan 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Araglart 0 100
Yabanci Borglanma Araglan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi 0 20
Gayrimenkul Sertifikas: 0 100
Altin ve Kiymetli Madenler 0 100
Déviz, Altin ve Diger Sermaye Piyasasi 0 5
Araglar1 Uzerinden Diizenlenen Futures,

Opsiyon ve Forward Kontratlari

VL. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portfoyiiniin 06/01/2006 tarihi itibariyle yapisi asagida verilmistir. Fon tutar
arinmi  suretiyle toplanacak paralar 3 isgiinii iinde igtiiziikte belirlenmis varliklara
yatirilacaktir,

1. Portfoydeki Hisse Senetlerine iligkin Bilgiler

IRKET UNVANI NOMINAL DEGER (YTL) | RAYiC DEGER (YTL)




2. Portfoydeki Bor¢lanma Araglarina Tliskin Bilgiler

KIYMET TORU TANIMI VADESI RAYIC DEGER
(YTL)
Devlet Tahvili TRT090806T15 09/08/2006 370,631.72
Devlet Tahvili TRT270906T12 27/09/2006 363,935.04
Devlet Tahvili TRTO081106T11 08/11/2006 358,935.04
Devlet Tahvili TRT240107T12 24/01/2007 174,720.30
Devlet Tahvili TRT070307T11 07/03/2007 344,251.12
Devlet Tahvili TRT090507T17 09/05/2007 210,747.53
Devlet Tahvili TRT171007T10 17/10/2007 689,022.00
Devlet Tahvili TRT170210T15 17/02/2010 228,474.00
Devlet Tahvili TRT180810T18 18/08/2010 229,660.00
Ters Repo TRB041006T16 08/11/2006 450,457.23
3. Portfoydeki Yabanci Varliklara Iliskin Bilgiler
KIYMET TURU TANIMI VADESI RAYIC DEGER
(YTL)
Yabanci Hisse Senedi - - -
Yabanci Borglanma Senedi | - - -
4. Ozet Portfoy Tablosu
TUTARI (YTL) ORANI (%)
Hisse Senetleri Toplam: 0.00 0.00
Kamu I¢ Borglanma Araglar1 Toplanm 2,970,136.59 86.83
Kamu Dig Borglanma Araglar1 Toplami 0.00 0.00
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Toplam 0.00 0.00
Ters Repo Islemleri Toplam 450,457.23 1317
Yabanci Hisse Senetleri Toplami 0.00 0.00
Yabanci Borglanma Araglar1 Toplanu 0.00 0.00
Fon Portfoy Degeri 3,420,593.82 100.00
Nakit 854,30 0.02
Borsa Para Piyasas1 Islemleri 0.00 0.00
Hazir Degerler Toplamm 854.30 0.02
Takastan Alacaklar 0.00 0.00
Diger Alacaklar 13,231.21 0.39
Alacaklar Toplamm 13,231.21 0.39
Takasa Borglar 0.00 0.00
Yonetim Ucreti Karsiligi 1,545.27 0.05
Vergi Karsiligh 34,913.76 1.02
Diger Borglar 2,139.24 0.06
Borglar Toplamu 38,598.27 1.3
Fon Toplam Degeri 3,396,081.02 100.00
Tedaviildeki Adet Sayisi 303,545,100
Birim Adet Fiyati 0.011188




5. Portfoye lliskin Oranlar

06/01/2006 tarihi itibariyle 01/03/2005 halka arz tarihinden itibaren hesaplanan
oranlar agagida verilmektedir.

Hisse Senetleri Déniigiim Oram . 121.28
Hisse senetleri alim satim tutarlar: toplami / Ortalama hisse senedi tutar ) ; :

Ortalama Hisse Senetleri Oran1 E 1.20

(Gilinliik hisse senetleri oranlarinin ortalamasi) : ’

Borglanma Senetleri Déniigiim Oram

(Borglanma senetleri alim satim tutarlar: toplamu / Ortalama borglanma senedi tutar: | 10.22
*Ters Repo Islemleri Hari¢ Tutulmugtur

Ortalama Borglanma Senetleri Oram , 79.44
Giinliik borglanma senetleri oranlarimin ortalamasi) : -

Yabanci Menkul Kiymetler Doniigiim Oran : 0

ab. menkul kiym. alim satim tutarlar: toplami / Ortalama yab. menkul kiym. tutan s

Ortalama Yabanci Menkul Kiymetler Oram : 0

(Giinliik yabanci menkul kiymetler oranlarinin ortalamasi) :

Halka Arzdan Itibaren Birim Fiyat Artis Oram ; %11,88

Halka Arzdan itibaren Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (YTL) : 2,670,137.47

Halka Arzdan Itibaren Portfoydeki Borglanma Araglarmin Ortalama Vadesi : 325,90

VIL. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITi:

Katilma paylarinin degeri, fon ictiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun seri:VII,
No:10 Tebligi’nin 45. maddesi gergevesinde; portfoydeki varliklardan hisse senetleri i¢in en
son tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, borglanma araglar ve ters repolar igin
en son tarihli borsada gergeklesen ortalama oranlar dikkate almarak her iggiinii sonu itibariyle
hesaplanir ve miiteakip isgiinii katilma paylarinin alim satim yerlerinde agikca goriilebilecek
sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan guniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gegerli olur.
Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nca uygun goriilmesi
halinde, katilma paylarinin birim adet degerleri hesaplanmayabilir.

VIIL. FONDAN TAHSIL EDILEN HARCAMALAR:

1. Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Orani:

Her giin igin fon toplam degeri iizerinden 70,0065 (milyondaaltmisbes) oraninda bir
yOnetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icerisinde
kurucuya 6denir.

Fon PortfSy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esas1 ve Oram: %0

Hisse Senedi Kurtaji: %0,15 (onbinde onbes) + BSMV

Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: %0,03 (onbinde ii¢) + BSMV

Kargilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: SPK 6/1/2005 tarih ve 9/1 sayili karan ile
saklama komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri.

Vergi Karsiligi: Giin sonunda hesaplanan Fon Toplam Degeri ile bir giin once
hesaplanan Fon Toplam Degeri arasindaki farkin %151 vergi karsihig1 olarak ayrilir,
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IX. IHRACA ILiSKiN GIDERLER:

Asagida tutar artiimina iligkin ortaya ¢ikan tahmini giderler verilmektedir:

GIDER TURU TUTARI (YTL)
Pesin Odenecek SPK Kayit Ucreti 10,000 YTL

Pegin Odenecek Finansal Faaliyet Harci 5,000 YTL

Adetler Satildikga Odenecek SPK Kayit Ucreti 0 YTL

Adetler Satildikga Odenecek Finansal Faaliyet Harci 0 YTL

KB Basim Masraflar Y LY

Tescil ve Ilan Giderleri 970 YTL (Tahmini)
Gazete Ilan Giderleri 2400 YTL (Tahmini)
Diger Giderler 250 YTL (Tahmini)
TOPLAM 18,620 YTL (Tahmini)

SPK kayut iicretinin 1 Yeni Kurus iizerinden kurucu tarafindan pesin olarak 6denen ilk
bolimii bu kisimda gosterilmektedir. Ayrica, tutar artirimi nedeniyle yeni ihrag edilen
adetlerin ilk kez sati§1 sirasinda, satig degerinin 1 Yeni Kurus iizerinde olmasi halinde aradaki
fark lizerinden ek kayda alma iicreti ve finansal faaliyet harci 6denir.

Tutar artinmina iligkin giderler kurucu tarafindan karsilanir.
X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi
4/a ve 4/b bentleri uyarinca portfoyiiniin en az %251 hisse senetlerinden olusan menkul
kiymet yatirim fonlari (A Tipi) ile bunlar disinda kalan menkul kiymet yatirim fonlarmnin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanunla eklenen gegici 67. maddenin (8) numarali bendi
uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizin %15 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir

2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanunla eklenen gegici 67. maddenin (®)
numaral bendi uyarinca fon katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik
beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra
kapsami digindadir.,

Kurumlar Vergisi Kanunu’na 5281 sayil: Kanun’la eklenen Gegici Madde 35 uyarinca
dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki igyerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin
aracihifl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmis kazanglari igin yillik veya &zel beyanname verilmez. Dar
miikellef kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri ve tamami Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglar igin yillik
veya 6zel beyanname verilmez. :




XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

| ¥

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon igtiiziigiinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gére tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma
payr sahipleri, paylarim herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

Kurucu her hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir onceki yilla
kargilagtirmali olarak hazirlanmig ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir
tablolan ile fon portfoy ve toplam degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu
ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma paylarmnin alinip
satildigi yerlerde miigterilerine agiklar ve ilani takiben 6 isglinii i¢inde Kurul’a
gonderilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirnmeinin yatirim
kararlanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmay: gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Tiirkiye gapinda yaym yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda
ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isglinii sonra yiiriirliige
girer.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirmina kadar bu
izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname , igtiiziik ve en son aylik rapor, katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden
licretsiz olarak temin edilir.

Her aym 15 inden itibaren biten aya iligkin fon portfdy ve fon toplam degeri tablolar:
ile fonun mali bilgilerini igeren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma pay: alim
satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulur. Her giin
itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur,

Fon igtiiziigiinde belirlenmis olan katilma payr alim satim esaslari agagidaki gibidir:
Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi
katilma payinin alim satimmin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimat
verilir. Bunun disinda Kurucunun veya fon katilma pay1 alim satim aracilik sézlesmesi
imzaladigi Araci Kuruluslarin telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri
araciliftyla da katilma payi alim satim talimat: verilebilir. Kurucu’nun kendi adina
yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlari i¢in ayr1 ayr olmak iizere miiteselsil sira numaras; verilir ve iglemler
bu 6ncelik sirasma gére gergeklestirilir.

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar1 TL tutar olarak bildirilir ve talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak adet fiyat: lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ilk adet fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan adet fiyat: iizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak adet fiyat iizerinden gergeklestirilir,




Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1r bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Kurucu, talimatin adet sayis1 olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatia % 5 (bes) ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen adet sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alm talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o gin igin yatrimer adma
nemalandirlmak  suretiyle yukarida belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payi
aliminda kullanilir,

. Yatinmcilarin Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak adet fiyat: iizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan adet fiyat: tizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak adet fiyat: lizerinden gerceklestirilir,

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesinj takip eden
birinci iglem giiniinde, iade talimatinin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden ikinci iglem giiniinde, yatirimcilara ddenir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan fona geri satiminda elde tutma
donemine bagl olarak asagidaki oranlarda komisyon uygulanir,

1 (bir) giin elde tutanlardan % 1 (yiizdebir)
2 (iki) giin elde tutanlardan % 0,5 (bindebes)

Daha fazla siire ile elde tutanlardan komisyon alinmaz. S6z konusu komisyonlar tahsil
edildikleri giin fona gelir kaydedilir.

- Tasarruf sahipleri her zaman katilma paylarinin teslimini talep edebilir, kurucuda
emanete alinmasimni isteyebilir, bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep
edebilirler.

. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun iznj
ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi
verilmesi suretiyle katilma pay1 alim satimlar1 durdurulabilir. [




XII. FON BILANCO VE GELIR TABLOSU
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Dundas Unlii Menkul Degerler AS
B Tipi Degisken Fonu
30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle
Ayrntili Bilango

(Birim-- Yeni Tiirk Liras)

Cari Donem
30 Haziran 2005

I - VARLIKLAR 2,742,039

A - Hazr Degerler 817
1- Kasa =
2- Banka 817
3- Diger Hazir Degerler -

B - Menkul Kiymetler 2,708,837
1- Hisse Senetleri E 25,350
2- Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 2,683,487

C - Kisa Vadeli Alacaklar 32,385
1- Takas Alacaklari 29,000
2- Borsa Para Piyasasindan Alacaklar -
3- Pesin Odenen Vergiler 3,385

D - Diger Varliklar -

II - BORCLAR (13,017)
A - Kisa Vadeli Borg¢lar (13,017)
1- Takasa Borglar -

2- Fon Yénrtim Ucretleri (4,588)
3- Denetim Ucretleri (1,597)
4~ Diger Borglar (6,832)

NET VARLIKLAR TOPLAMI ; 2,729,022

Il - FONTOPLAM DEGERi 2,729,022

A - Katilma Belgeleri 2,668,958
B - Katilma Belgeleri Net Deger Artisi-Azalig 36,265

C - Fon Gelir-Gider Farka 23,799
1- Cari Dénem Fon Gelir-Gider Farki 23,799
2- Ge¢mis D6nem Fon Gelir-Gider Farki -

TTTmmmAA NN NN NN N

FON TOPLAM DEGERI
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2,729,022
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Musavirlik Anonim Sirketi
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Dundas Unlii Menkul Degerler AS

B Tipi Degisken Fonu
10 Ocak-30 Haziran 2005

Hesap Donemine Ait Ayrintili Gelir Tablosu

(Birim-- Yeni Tiirk Lirasi)

-  FON GELIRLERI

A - Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylan
1- Hisse senetleri faiz ve kar paylari
2- Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan

B - Menkul Kiymet Satig Karlar1
1- Hisse senetleri satis karlart
2- Kamu kesimi bor¢lanma senetleri satig karlar

C - Gergeklesen Deger Artiglart
D - Diger Gelirler
-  FON GIDERLERi}

A - Menkul Kiymet Satig Zararlan
1- Hisse senetleri satis zararlar
2- Kamu kesimi bor¢lanma senetleri sat1s zararlan

B - Gerceklesen Deger Azaliglar:
C - FaizGiderleri

D - Diger Giderler
1- Ihragizni giderleri
2- Aracihk komisyonu giderleri
3- Fon y6netim iicretleri
4- Denetim iicretleri
5- Kurulug giderleri
6~ Vergi, resim ve harclar
7- Diger giderler

CARI DONEM FON GELIR GIDER FARKI

Cari Donem
10 Ocak-30 Haziran 2005
57,104
28,587
500
28,087
16,583
11,058
4,625
11,934
(33,305)
(796)
(425)
(371)
(11,212)
(21,297)
(6,480)
(10,156) 4
(1,597)
(2,677)
(387)
—_—3799
CEVDET, SUNER

DenetinTyg)¥eminli Mali
Musavirlik Anonim Sirketi



XIII. TASFIYE SONUCUNA iSTIiRAK:

Fon, agagida belirtilen nedenlerle sona erer;

Pk

Fon igtiiziigiinde bir siire ongoriilmiis ise bunun sona ermesi,

2. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden
feshi ihbar etmesi,

3. Kurucunun fon kurma kogullarin1 kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini kargilayamaz

durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devamumin yatinmeilarm yararina

olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portfdyiindeki varliklar kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu gekilde satig1 miimkiin olmayan fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her
iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya gevrilebilir, Bu yolla nakde déniigen Fon
varlig, katilma payr sahiplerine adetleri oraninda dagitilir. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir kuruluga

tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflas1 halinde kurucu, fon varligim Kurul'ca
uygun goriilecek bagka bir kuruluga devreder.

XIV. HALKA ARZILA iLGILi BILGILER:

1. Satig Baglangi¢ Tarihi: ...... /....../20.... tarihinden itibaren katilma paylar1 bedelleri tam
ve nakden tahsil edilmek suretiyle satis giiniindeki degerleri iizerinden satilacaktr.

2. Fon I¢tiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Adet Degerinin ilan Edilecegi

Yerler :
UNVAN e ADRES TELEFON NO
DUNDAS UNLU MENKUL | Biiyiikdere Caddesi No:61, USO (212) 330 02 02
DEGERLER A.S. CENTER Kat:9, 34398 Maslak -
ISTANBUL

3. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN 2 ADRES TELEFON NO
DUNDAS UNLU MENKUL | Biiyiikdere Caddesi No:61, USO (212) 330 02 02
DEGERLER A.S. CENTER Kat:9, 34398 Maslak -

ISTANBUL

4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO
DUNDAS UNLU MENKUL | Biiyiikdere Caddesi No:61, USO (212) 330 02 02
DEGERLER A.S. CENTER Kat:9, 34398 Maslak -

ISTANBUL
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YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
DUNDAS UNLU MENKUL | Biiyiikdere Caddesi No:61, USO (212) 330 02 02
DEGERLER A.S. CENTER Kat:9, 34398 Maslak -

ISTANBUL

[zahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylariz. 06/01/2006.

Mahmut Levent UNLU Kamil Attila KOKSAL
FON KURULU BAS ON KURULU UYESI

A

Fon Kagesi

imza31

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 39./.06/20945. ve ..../..../20.....
tarihlerine iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarna iligkin mali tablolarin kurulusumuzca
diizenlenen bagimsiz denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilisi Ad1 Soyadi YJK STl 5 2AM

Unvani SORVMcY  OL3Ae has DSNETc
Imzas: g
Bagimsiz Denetim Sirkéti Kagesi y

CEVDET SUNER

Denetim vigeminli .Mali’
Musavirlik honim Sirket
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