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UNLU Portfoy Birinci Degisken Fon'un yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

UNLU Portféy Birinci Degisken Fon ("Fon")un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2023 ddénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

03 Aralik 2004

Fon’un Halka Arz Tarihi:

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 200,911,876 Ciineyt Yingiil, Hiseyin Sert, Mehmet Kara, Ekrem Giir¢ay
Birim Pay Degeri 0.159756 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Yatirimer Sayist 737 |Unlii Portfoy Birinci Degisken Fonun (“Fon”) portfoyiindeki varliklar Sermaye

Tedaviil Oran1 (%)(*)

[Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyi yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatirim|

Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak yénetilir.

Otel ve Lokantalar

7.19
_ Portfoy Dagilimi (%)
OSBA 35.37
Ozel Kira Sertifikasi 0.52]
Borsa Para Piyasast 5.13
YF Katilma Belgesi 17.88
Ters Repo 2.55
Viop Teminati 6.00
Vadeli Mevduat Déviz 1.57
Vadeli Mevduat (TL) 7.56
Eurobond 11.91
Hisse Senedi 11.50
o Ulastirma, Haberlegsme ve 2.61

Depolama

o Elektrik Gaz ve Su 0.71
o Mali Kuruluslar 3.90
e Imalat Sanayii 3.30
e [nsaat ve Bayindirlik 0.45
o Toptan ve Perakende Ticaret, 0.54

Fon’un temel amaci Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyliime
potansiyelinden istifade etmektir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatirimlar
[yaparken varlik dagilimi ve menkul kiymet secimi yoluyla, ortaklik pay1 piyasasinal
gore daha disiik volatilite hedeflemektedir. Fon, portféy sinirlamalart itibarryla
Y atirim Fonlarina iliskin Tebligi’nin 6. Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi
birine girmeyen ‘Degisken Fon’ niteligindedir.

[Fon, Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyliime potansiyelinden
istifade etme hedefi gdz Oniine alarak, ortaklik paylar1 piyasasinda uzun pozisyon
egilimli yatirnm yapar. Ancak Yonetici riskten korunma amaciyla ve/veya yatirim|
amaciyla (negatif piyasa goriisii benimsediginde) Teblig ve Rehber’de belirtilen
limitler dahilinde Fon portfoyiline borsada islem gérmekte olan tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), varantlar ve sertifikalar vasitasiyla kisa pozisyon da
dahil edebilir. Borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri riskten korunma
amactyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

Y 6netici uygulayacagi yatirim stratejisini, yerli ve yabanci hisse senetleri, yerli ve
[yabanct sabit getirili menkul kiymetler (farkl: tiirdeki borglanma araglart), ETF’ler ve
emtiaya dayali enstriimanlardan faydalanarak gerek yonlii gerek ise yonsiiz stratejilerle
makro dinamiklere dayali bigimde getiri saglamak ve nominal deger artig1 yaratmak
iizere belirler. Yonetici ana stratejiyi desteklemek ilizere doviz ve/veya Tiirk Lirasi
tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim amagli pozisyonlar alabilir ve arbitraj
olanaklarmi degerlendirebilir. Ayrica, ana yatirim stratejisine paralel olarak
yurtdisinda iglem goren yerli ve yabanci ihraggilarin paylarina ve borsa yatirim|
fonlarma yatirim yapabilir.

[Fon, risk deger araligi 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
[Kurulunun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devaml
olarak, soz konusu risk deger araligina uygun olarak belirlenir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baslangic degerinin altinaj
diisebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.

(*) Tedaviil orani, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)” &ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi iizerinden
hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Portfoyiin
Zaman Esik
Karsilastirma icinde Degerin
Olciitiiniin Standart Standart Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Getirisi/ Esik Enflasyon Oram Sapmasi Sapmasi Portfoyiin Fon Toplam
Yillar Getiri (%) Deger (%) (*) (%) (**) (%) (¥*%) (%) (**%) Bilgi Rasyosu Degeri / Net Aktif Degeri

1 Ocak — 30 Haziran 2023 25.66 9.73 19.77 0.46 - 0.2360 200,911,876
1 Ocak — 31 Aralik 2022 41.08 16.68 64.27 0.20 - 0.3792 252,006,214
1 Ocak - 31 Aralik 2021 28.52 19.49 36.08 0.35 - 0.1003 214,917,666
1 Ocak - 31 Aralik 2020 19.70 11.62 14.60 0.14 - 0.23991 341,796,802
1 Ocak - 31 Aralik 2019 25.79 19.26 11.84 1.52 - 0.02198 52,633,276
1 Ocak - 31 Aralik 2018 25.07 20.4 20.79 0.208 - 0.0805 7,857,802

*) Fon’un tiirii degisken fon olup herhangi bir karsilastirma &lgiitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Fonun esik degeri; BIST KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi’dir.
(**) Enflasyon orani: ilgili dsnemde gergeklesen TUFE orani baz alinmustir.
(***)  Portfoylin standart sapmasi1 dénemdeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir. Esik Deger i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1) Fon’un portfoy yonetim sirketi ayni zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S. %100 Unlii Yatirim
Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfdy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portféy
yonetimlerini ve kurumsal portfoy yonetimini gergeklestirmekte olup 30 Haziran 2023 itibariyla yonetilen 23

adet yatirim fonunun toplam portfoy biiytikliigi 3,190,095,376 TL dir.

1)  Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatiim amacina “Tanitici Bilgiler” bashiginda ve C.5

numarali dipnotta yer verilmistir.

2)  Fon 1.01.2023 —30.06.2023 doneminde net %25.66 oraninda getiri saglarken, esik degerin getirisi
ayn1 donemde %9.73 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %15.93 olarak ger¢eklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi 6ncesi
getiri oranindan karsilagtirma Sl¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu

bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

Ayn1 donemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Haziran 2023 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Donem basi birim fiyat) / Donem basi 25.66%
birim fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.08%
Azami Yillik Toplam Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0.00%
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu 1.08%
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 26.74%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade

etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**)  “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin agilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinii icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

3)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik

degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Haziran 2023 Doneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 2,452,369
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 228,613,062
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 1.07%




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2023 doneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi asagidaki

gibidir;
Ortalama Fon
Doénem Faaliyet Giderleri Dagilim 1 Ocak — 30 Haziran 2023 | Portfoy Degerine
Oram (%)

Ihrac izni Giderleri 22,422.67 0.01%
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00%,
Sigorta Giderleri 0.00 0.00%
Noter Ucretleri 436.96 0.00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 35,075.85 0.02%
Alman Kredi Faizleri 0.00 0.00%
Saklama Ucretleri 167,598.50 0.07%
Fon Yénetim Ucreti 2,042,993.33 0.89%
Hisse Senedi Komisyonu 32,655.09 0.01%
Tahvil Bono Komisyonu 980.46 0.00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 20,778.65 0.01%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00 0.00%
BPP Komisyonu 11,916.38 0.01%
Yabanci Menkul Krymet Komisyonu 0.00 0.00%
Vergi ve Diger Giderler 9,394.16 0.00%
Tiirev Araclar1 Komisyonu 58,706.16 0.03%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 16,796.26 0.01%
Diger Giderler 32,614.82 0.01%
TOPLAM 2,452,369.290 1.07%

4)  Fon portfoy yapist ve A. Tanitict Bilgiler bdliimiinde agiklandigl iizere; yonetim stratejisi

5)

karsilastirma  Olciiti  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karsilastirma  olciitii
belirlenememistir. Karsilagtirma oOlgiitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmigtir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2023 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’nin II-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum cercevesinde devralinmis olup Fon’un
portfdy saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonunun unvani “Unlii Portfdy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirli degisken semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfdy Y&netimi A.S.’nin internet

sitesi olan www.unluportfoy.com adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”)
da takip edilebilmektedir


http://www.unluportfoy.com/

