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Baĵēmsēz
Denetimden

geçmiĸ

Baĵēmsēz
Denetimden

geçmiĸ
Dipnot

referanslarē 31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019
Varlēklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 10.509 352
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 17 - 105.060
Ters Repo Alacaklarē 5 - 1.400.412
Borsa Para Piyasasē Alacaklarē 5 392.194 882.261
Finansal Varlēklar 9 7.372.725 3.451.406

Toplam Varlēklar (A) 7.775.428 5.839.491
Yükümlülükler
Diĵer Borçlar 5 31.118 26.165

Toplam Yükümlülükler (Toplam
Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri Hariç) (B) 31.118 26.165

Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri (A-B) 7.744.310 5.813.326

Ķliĸikteki Notlar bu finansal tablolarēn tamamlayēcē bir parçasēdēr.
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Baĵēmsēz
Denetimden

geçmiĸ

Baĵēmsēz
Denetimden

geçmiĸ
1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot
referanslarē

31 Aralēk
2020

31 Aralēk
2019

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 623.580 1.309.294
Finansal Varlēk ve Yükümlülüklere Ķliĸkin
Gerçekleĸmiĸ Kar/Zarar 11 139.937 106.474
Finansal Varlēk ve Yükümlülüklere Ķliĸkin
Gerçekleĸmemiĸ Kar/Zarar 11 123.278 (219.656)
Esas Faaliyetlerden Diĵer Gelirler 12 1 183
Esas Faaliyet Gelirleri 886.796 1.196.295
Yönetim Ücretleri 8 (95.138) (72.094)
Saklama Ücretleri 8 (34.248) (9.871)
Denetim Ücretleri 8 (18.722) (18.582)
Kurul Ücretleri 8 (1.509) (1.139)
Komisyon ve diĵer iĸlem ücretleri 8 (2.137) (4.034)
Esas Faaliyetlerden Diĵer Giderler 12 (11.669) (7.993)
Esas Faaliyet Giderleri (163.423) (113.713)
Esas Faaliyet Kar/Zararē 723.373 1.082.582
Finansman Giderleri - -
Net Dönem Karē/Zararē (A) 723.373 1.082.582
DĶĴER KAPSAMLI GELĶR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sēnēflandērēlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sēnēflandērēlacaklar - -
Diĵer Kapsamlē Gelir (B) - -

TOPLAM DEĴERDE/NET VARLIK
DEĴERĶNDE ARTIķ/AZALIķ (A+B) 723.373 1.082.582

Ķliĸikteki Notlar bu finansal tablolarēn tamamlayēcē bir parçasēdēr.
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Baĵēmsēz
Denetimden

Geçmiĸ

Baĵēmsēz
Denetimden

Geçmiĸ
Dipnot

referanslarē 31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019

Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri (Dönem Baĸē) 5.813.326 6.398.376

Toplam Deĵerinde/Net Varlēk Deĵerinde Artēĸ/Azalēĸ 723.373 1.082.582
Katēlma Payē Ķhraç Tutarē (+) 18 8.593.634 4.032.216
Katēlma Payē Ķade Tutarē (-) 18 (7.386.023) (5.699.848)

Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri (Dönem Sonu) 10 7.744.310 5.813.326

Ķliĸikteki Notlar bu finansal tablolarēn tamamlayēcē bir parçasēdēr.
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Baĵēmsēz
Denetimden

Geçmiĸ

Baĵēmsēz
Denetimden

Geçmiĸ
Dipnot

31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019referanslarē
A. Ķĸletme Faaliyetlerinden Nakit Akēĸlarē (1.687.521) 2.432.740
Net Dönem Karē/Zararē 723.373 1.082.582
Net Dönem Karē/Zararē Mutabakatē ile Ķlgili
Düzeltmeler (746.858) (1.089.638)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ķlgili Düzeltmeler 11 (623.580) (1.309.294)
Gerçeĵe Uygun Deĵer Kayēplarē/Kazançlarē ile
Ķlgili Düzeltmeler 11 (123.278) 219.656
Ķĸletme Sermayesinde Gerçekleĸen Deĵiĸimler (2.410.894) 1.350.339
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
deĵiĸim 105.060 (17.568)
Alacaklardaki Artēĸ/Azalēĸla Ķlgili Düzeltmeler 1.400.412 (336.569)
Borçlardaki Artēĸ/Azalēĸla Ķlgili Düzeltmeler 4.953 (16.354)
Finansal Varlēklardaki Artēĸ/Azalēĸla ilgili
Düzeltmeler (3.921.319) 1.720.830
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akēĸlarē (2.434.379) 1.343.283
Alēnan Faiz 11 623.319 1.309.113
Diĵer Nakit Giriĸleri/Çēkēĸlarē 123.539 (219.656)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akēĸlarē 1.207.611 (1.667.632)
Katēlma Payē Ķhraçlarēndan Elde Edilen Nakit 18 8.593.634 4.032.216
Katēlma Payē Ķadeleri Ķçin Ödenen Nakit 18 (7.386.023) (5.699.848)
Yabancē Para Çevrim Farklarēnēn Etkisinden
Önce Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artēĸ/Azalēĸ (A+B) (479.910) 765.108
C. Yabancē Para Çevrim Farklarēnēn Nakit ve
Nakit Benzerleri Üzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artēĸ/Azalēĸ
(A+B+C) (479.910) 765.108
D. Dönem Baĸē Nakit ve Nakit Benzerleri 17 882.352 117.244
Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 17 402.442 882.352

Ķliĸikteki Notlar bu finansal tablolarēn tamamlayēcē bir parçasēdēr.
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1. FON HAKKINDA GENEL BĶLGĶLER

A.  GENEL BĶLGĶLER

ÜNLÜ Portföy Ķkinci Deĵiĸken Fon’u, baĵlē olduĵu ĸemsiye fonun unvanē “ÜNLÜ Portföy Yönetimi
A.ķ. Deĵiĸken ķemsiye Fon” olup, ĸemsiye fonun türü deĵiĸken ĸemsiye fondur.

ÜNLÜ Menkul Deĵerler A.ķ. (eski adēyla Standard ÜNLÜ Menkul Deĵerler A.ķ.) tarafēndan 2499
sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanēlarak ve kendi içtüzük
hükümlerine göre yönetilmek üzere, halktan katēlma belgeleri karĸēlēĵē toplanacak paralarla katēlma
belgesi sahipleri hesabēna, riskin daĵētēlmasē ve inançlē mülkiyet esaslarēna göre sermaye piyasasē
araçlarēndan ve altēn ile diĵer kēymetli madenlerden oluĸan portföyü iĸletmek amacēyla Sermaye
Piyasasē Kurulu’nun (“SPK”) 29 Kasēm 2004 tarih ve KYD / 835 sayēlē izni ile Dundas ÜNLÜ Menkul
Deĵerler A.ķ. B Tipi Deĵiĸken Fon (“Fon”) kurulmuĸtur. Fon’a iĸtirak saĵlayan ve Fon varlēĵēna katēlēm
oranēnē gösteren 1. tertip 500.000.000 adet katēlma paylarē, SPK’nēn 18 ķubat 2005 tarih ve KB 398 /
82 sayēlē izni ile kayda alēnmēĸ, 3 Ocak 2005 tarihi itibarēyla halka arz edilmiĸtir. Fon tutarēnēn artērēmēna
istinaden fona iĸtirak ve fon varlēĵēna katēlēm oranēnē gösteren II. Tertip 500.000.000 adet katēlma payē
ise SPK’nēn 31 Ocak 2006 tarih ve KB 398-2 / 1450 sayēlē izni ile kayda alēnmēĸtēr.

ÜNLÜ Menkul Deĵerler A.ķ.’nin kurucusu olduĵu Fon'un kuruculuĵu ÜNLÜ Portföy Yönetimi A.ķ.
tarafēndan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasē Kurulu'nun III-55.1 sayēlē Portföy Yönetimi
ķirketleri ve Bu ķirketlerin Faaliyetlerine Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi'ne uyum çerçevesinde devralēnmēĸtēr.
Bu çerçevede; “ÜNLÜ Menkul Deĵerler A.ķ. B Tipi Deĵiĸken Fonu” unvanē SPK’nēn 14 Nisan 2015
ve 12233903-305.01.01-363-3938 sayēlē iznine dayanēlarak “ÜNLÜ Porftföy Ķkinci Deĵiĸken Fon”
olarak deĵiĸtirilmiĸtir.

Fon'un portföy saklama hizmeti “Türkiye Ķĸ Bankasē A.ķ.” tarafēndan verilmekte olup kurucu, yönetici
ve merkezi saklayēcē kurum ile ilgili bilgileri aĸaĵēdaki gibidir:

Kurucu ve yönetici:

ÜNLÜ Portföy Yönetimi A.ķ.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 21 Maslak 34398 Ķstanbul

Merkezi saklayēcē kurumlar:

Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ, Ķstanbul Altēn Borsasē A.ķ, Euroclear Bank SA/NV “Merkezi
Saklayēcē Kuruluĸlar” olarak baĵlē bulunduĵu ķemsiye Fon'un iç tüzüĵünde yer almaktadēr.

Fon’un, 31 Aralēk 2020 tarihinde sona eren yēla ait finansal tablolarē 28 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu’nun Yönetim Kurulu tarafēndan onaylanmēĸtēr.

B.  FON’UN YÖNETĶM STRATEJĶSĶ

Fon portföyündeki varlēklar SPK düzenlemelerine ve baĵlē olduĵu ĸemsiye fonun iç tüzüĵüne uygun
olarak seçilir ve fon portföyü, Yönetici tarafēndan baĵlē olduĵu fonun iç tüzüĵünün 5. maddesi ve
SPK’nēn III-52.1 numaralē Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yönetilir.

Fon’un, riskin daĵētēlmasē ve inançlē mülkiyet esaslarēna göre katēlma belgesi sahiplerinin haklarēnē
koruyacak ĸekilde yönetim, temsil ve varlēklarēn saklanmasēndan Sermaye Piyasasē Kanunu uyarēnca
Kurucu sorumludur.

Fon’un yatērēm stratejisi fon faiz döngülerini yakalayarak durasyon ve kredi riskini yöneterek, riske göre
düzeltilmiĸ getiriyi maksimize etme hedefine dayanmaktadēr. Fon, portföy sēnērlamalarē itibarēyla
Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi'nin 6. maddesinde belirtilen fon türlerinden herhangi birine
girmeyen “Deĵiĸken Fon” niteliĵindedir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BĶLGĶLER (devamē)

B.  FON’UN YÖNETĶM STRATEJĶSĶ (devamē)

Fon portföyünün yatērēm stratejisi ile uyumlu olarak ĸekillendirilmesine dikkat edilecektir. Bu açēdan,
çok yüksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farklē bir risk profiline sahip ortaklēk payē
yatērēmlarē ancak istisnai durumlarda tercih edilecektir. Fon portföyünde Hazine Müsteĸarlēĵē ve yabancē
devletler ile Türk ĸirketleri ve yabancē ĸirketler tarafēndan ihraç edilen borçlanma araçlarēna yer
verilebilecektir. Faizlerdeki yükseliĸ veya düĸüĸ beklentisine baĵlē olarak kēsa veya uzun vadeli ve
deĵiĸken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir. Bunlar dēĸēnda, dövize dayalē mevduat yapēlabilir,
yabancē ülke borsalarēna kote edilmiĸ yabancē sermaye piyasasē araçlarē ve kredi riskine dayalē yatērēm
araçlarē aĸaĵēdaki tabloda belirtilen limitler dahilinde portföye alēnabilir.

Portföye sēnērlē ölçüde aĸaĵēdaki varlēklar da dahil edilebilir:

Borsa Ķstanbul A.ķ. (“BĶST”)’te iĸlem gören ihraççē paylarēna ve ihraççē payē endekslerine, faize,
dövize/kura ve finansal endekslere dayalē “borsada” iĸlem gören türev araçlar, varantlar ve sertifikalar
yatērēm amacēyla, aynē dayanak varlēklara dayalē “borsa dēĸēnda” iĸlem gören türev araçlar, varantlar ve
sertifikalar ile swap sözleĸmeleri riskten korunma amacēyla dahil edilebilir.

2.  FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR

A.  SUNUMA ĶLĶķKĶN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlarē

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasē Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayēlē Resmi
Gazete’de yayēmlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasēnda Finansal Raporlamaya Ķliĸkin Esaslar
Tebliĵi” hükümlerine uygun olarak hazērlanmēĸ olup Tebliĵin 5. Maddesine istinaden Kamu Gözetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlarē Kurumu (“KGK”) tarafēndan yürürlüĵe konulmuĸ olan Türkiye
Muhasebe Standartlarē (“TMS”) esas alēnmēĸtēr. TMS’ler; Türkiye Muhasebe Standartlarē, Türkiye
Finansal Raporlama Standartlarē (“TFRS”) ile bunlara iliĸkin ek ve yorumlarē içermektedir.

Fon’un fonksiyonel para birimi Türk Lirasē (TL)’dēr ve muhasebe kayētlarēnē Türkiye’de geçerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlēĵē’nca yayēmlanan Tek Düzen Hesap Planē gereklerine
göre TL olarak tutmaktadēr ve finansal tablolar Fon’un yasal kayētlarēna dayandērēlmēĸ ve TL cinsinden
ifade edilmiĸ olup, Fon’un durumunu KGK tarafēndan yayēnlanan Türkiye Muhasebe Standartlarē’na
uygun olarak arz edebilmek için bir takēm düzeltme ve sēnēflandērma deĵiĸikliklerine tabi tutularak
hazērlanmēĸtēr.

Fon’un finansal tablolarē KGK tarafēndan 660 sayēlē Kanun Hükmünde Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu
maddesinin (b) bendine dayanēlarak geliĸtirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayēlē Kurul kararēyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazērlanmēĸtēr.

(b) Netleĸtirme/Mahsup

Finansal varlēk ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olmasē, söz konusu varlēk ve yükümlülükleri net
olarak deĵerlendirmeye niyet olmasē veya varlēklarēn elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettiĵi durumlarda net olarak gösterilirler.

(c) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolarē, geçerli olan para birimi (iĸlevsel para birimi) ile sunulmuĸtur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuçlarē, geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmiĸtir.
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2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

B. MUHASEBE TAHMĶNLERĶNDEKĶ DEĴĶķĶKLĶKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki deĵiĸiklikler, yalnēzca bir döneme iliĸkin ise, deĵiĸikliĵin yapēldēĵē cari
dönemde, gelecek dönemlere iliĸkin ise, hem deĵiĸikliĵin yapēldēĵē dönemde hem de gelecek
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanēr.

Tespit edilen önemli muhasebe hatalarē geriye dönük olarak düzeltilir ve önceki dönem finansal tablolarē
yeniden düzenlenir.

C. MUHASEBE POLĶTĶKALARINDA DEĴĶķĶKLĶKLER

Uygulanan deĵerleme ilkeleri ve muhasebe politikalarē sunumu yapēlan tüm dönem bilgilerinde tutarlē
bir ĸekilde uygulanmēĸtēr. Muhasebe politikalarēnda yapēlan önemli deĵiĸiklikler geriye dönük olarak
uygulanmakta ve önceki dönem finansal tablolarē yeniden düzenlenmektedir.

D) YENĶ VE DÜZELTĶLMĶķ STANDART VE YORUMLAR:

31 Aralēk 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait finansal tablolarēn hazērlanmasēnda esas
alēnan muhasebe politikalarē aĸaĵēda özetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle geçerli yeni ve deĵiĸtirilmiĸ
TFRS standartlarē ve TFRYK yorumlarē dēĸēnda önceki yēlda kullanēlanlar ile tutarlē olarak
uygulanmēĸtēr. Bu standartlarēn ve yorumlarēn ķirket’in mali durumu ve performansē üzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda açēklanmēĸtēr.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, deĵiĸiklik ve yorumlar

Ķĸletmenin tanēmlanmasē (TFRS 3 Deĵiĸiklikleri)

KGK Mayēs 2019’da TFRS 3 ‘Ķĸletme Birleĸmeleri’ standardēnda yer alan iĸletme tanēmēna iliĸkin
deĵiĸiklikler yayēmlamēĸtēr. Bu deĵiĸikliĵin amacē, iĸletme tanēmēna iliĸkin soru iĸaretlerinin
giderilmesinde  ĸirketlere yardēmcē olmaktadēr.

Deĵiĸiklikler aĸaĵēdaki gibidir:
- Ķĸletme için minimum gereksinimlerin netleĸtirilmesi;
- Piyasa katēlēmcēlarēnēn eksik unsurlarē tamamlamasē konusundaki deĵerlendirmenin ortadan

kaldērēlmasē;
- Ķĸletmelerin edinilen bir sürecin önemli olup olmadēĵēnē deĵerlendirmesine yardēmcē olacak

uygulama rehberi eklenmesi;
- Ķĸletme ve çēktē tanēmlarēnēn sēnērlandērēlmasē; ve
- Ķsteĵe baĵlē olarak uygulanacak bir gerçeĵe uygun deĵer testinin (yoĵunluk testi) getirilmesi.

Deĵiĸiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dönemleri için uygulanacaktēr. Söz konusu
deĵiĸikliĵin ķirket’in finansal durumu veya performansē üzerinde önemli bir etkisi olmamēĸtēr.

Gösterge Faiz Oranē Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Deĵiĸiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasēnda baĸlayan yēllēk raporlama dönemlerinde geçerli olmak üzere
TFRS 9 ve TMS 39’da gösterge faiz oranē reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amacēyla bazē kolaylaĸtērēcē uygulamalar saĵlanmēĸtēr. Bu kolaylaĸtērēcē
uygulamalar genel olarak korunan nakit akēĸlarēnēn veya korunulan riskin dayandēĵē veya korunma
aracēna iliĸkin nakit akēĸlarēnēn dayandēĵē gösterge faiz oranēnēn, gösterge faiz oranē reformu sonucunda
deĵiĸmediĵinin varsayēlmasēnē içermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapēlan deĵiĸikliĵe iliĸkin uygulanan istisnalarēn, TFRS 7’deki
düzenleme uyarēnca finansal tablolarda açēklanmasē amaçlanmaktadēr. Söz konusu
deĵiĸikliĵin ķirket’in finansal durumu veya performansē üzerinde önemli bir etkisi olmamēĸtēr.
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2 FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

D) Yeni ve düzeltilmiĸ standartlar ve yorumlar (devamē):

Önemliliĵin Tanēmē (TMS 1 ve TMS 8 Deĵiĸiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarēn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalarē,
Muhasebe Tahminlerinde Deĵiĸiklikler ve Hatalar” standartlarēnda deĵiĸiklikler yapmēĸtēr. Bu
deĵiĸikliklerin amacē, “önemlilik” tanēmēnē standartlar arasēnda uyumlu hale getirmek ve tanēmēn belirli
kēsēmlarēnē açēklēĵa kavuĸturmaktēr. Yeni tanēma göre, bilginin saklanmasē, hatalē olmasē veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarēn birincil kullanēcēlarēn bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarē etkileyebileceĵi varsayēlabilirse, bilgi önemlidir. Deĵiĸiklikler, bilginin önemliliĵinin
niteliĵine, büyüklüĵüne veya her ikisine baĵlē olacaĵēnē açēklamaktadēr. ķirketler bilginin tek baĸēna
veya baĸka bilgiler ile birlikte kullanēldēĵēnda finansal tablolar üzerinde ki etkisinin önemliliĵi
deĵerlendirmek ile yükümlüdür.

Deĵiĸiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dönemleri için uygulanacaktēr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu deĵiĸikliĵin ķirket’in finansal durumu veya performansē
üzerinde önemli bir etkisi olmamēĸtēr.

Covid-19 ile Ķlgili Olarak Kira Ödemelerinde Tanēnan Ķmtiyazlar (TFRS 16 Deĵiĸiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardēnda, COVID-19 salgēnē sebebiyle
kiracēlara tanēnan kira imtiyazlarēnēn, kiralamada yapēlan bir deĵiĸiklik olup olmadēĵēnē
deĵerlendirmeleri konusunda muafiyet tanēnmasē amacēyla deĵiĸiklik yapmēĸtēr. Söz konusu
muafiyetten yararlanan kiracēlarēn, kira ödemelerinde meydana gelen herhangi bir deĵiĸikliĵi,
Standardēn söz konusu deĵiĸikliĵin kiralamada yapēlan bir deĵiĸiklik olmamasē durumunda geçerli olan
hükümleri uyarēnca muhasebeleĸtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ödemelerinde COVID-19 salgēnē sebebiyle tanēnan imtiyazlar için ve yalnēzca
aĸaĵēdaki koĸullarēn tamamē karĸēlandēĵēnda uygulanabilecektir:

• Kira ödemelerinde meydana gelen deĵiĸikliĵin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasē ve revize edilen bedelin, deĵiĸiklikten hemen önceki kiralama bedeliyle önemli ölçüde
aynē olmasē veya bu bedelden daha düĸük olmasē,

• Kira ödemelerinde meydana gelen herhangi bir azalēĸēn, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya öncesinde dolan ödemeleri etkilemesi ve

• Kiralamanēn diĵer hüküm ve koĸullarēnda önemli ölçüde bir deĵiĸikliĵin olmamasē.

Kiracēlar, yapēlan bu deĵiĸikliĵi 1 Haziran 2020 veya sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dönemlerinde
uygulayacaklardēr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu deĵiĸikliĵin ķirket’in finansal
durumu veya performansē üzerinde önemli bir etkisi olmamēĸtēr.

ii) Yayēnlanan ama yürürlüĵe girmemiĸ ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarēn onaylanma tarihi itibariyle yayēmlanmēĸ fakat cari raporlama dönemi için henüz
yürürlüĵe girmemiĸ ve ķirket tarafēndan erken uygulanmaya baĸlanmamēĸ yeni standartlar, yorumlar ve
deĵiĸiklikler aĸaĵēdaki gibidir. ķirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumlarēn yürürlüĵe
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarēnē ve dipnotlarēnē etkileyecek gerekli deĵiĸiklikleri
yapacaktēr.
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2 FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

D) Yeni ve düzeltilmiĸ standartlar ve yorumlar (devamē):

TFRS 10 ve TMS 28: Yatērēmcē Ķĸletmenin Ķĸtirak veya Ķĸ Ortaklēĵēna Yaptēĵē Varlēk Satēĸlarē
veya Katkēlarē – Deĵiĸiklik

KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araĸtērma projesi çēktēlarēna baĵlē olarak deĵiĸtirilmek
üzere, Aralēk 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapēlan söz konusu deĵiĸikliklerin geçerlilik tarihini
süresiz olarak ertelemiĸtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. ķirket söz konusu
deĵiĸikliklerin etkilerini, bahsi geçen standartlar nihai halini aldēktan sonra deĵerlendirecektir.

TFRS 17 – Yeni Sigorta Sözleĸmeleri Standardē

KGK ķubat 2019’da, sigorta sözleĸmeleri için muhasebeleĸtirme ve ölçüm, sunum ve açēklamayē
kapsayan kapsamlē yeni bir muhasebe standardē olan TFRS 17’yi yayēmlamēĸtēr. TFRS 17 hem sigorta
sözleĸmelerinden doĵan yükümlülüklerin güncel bilanço deĵerleri ile ölçümünü hem de karēn
hizmetlerin saĵlandēĵē dönem boyunca muhasebeleĸtirmesini saĵlayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dönemleri için uygulanacaktēr. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart ķirket için geçerli deĵildir ve ķirket’in finansal durumu veya performansē
üzerinde etkisi olmayacaktēr.

Yükümlülüklerin kēsa ve uzun vade olarak sēnēflandērēlmasē (TMS 1 Deĵiĸiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarēn Sunumu” standardēnda deĵiĸiklikler yapmēĸtēr. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasēnda baĸlayan yēllēk raporlama dönemlerinde geçerli olmak üzere
yapēlan bu deĵiĸiklikler yükümlülüklerin uzun ve kēsa vade sēnēflandērēlmasēna iliĸkin kriterlere
açēklamalar getirmektedir. Yapēlan deĵiĸiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalarē, Muhasebe
Tahminlerinde Deĵiĸiklikler ve Hatalar” e göre geriye dönük olarak uygulanmalēdēr. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Söz konusu deĵiĸikliĵin ķirket’in finansal durumu ve performansē üzerindeki etkileri
deĵerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki deĵiĸiklikler – Kavramsal Çerçeve ’ye Yapēlan Atēflara iliĸkin deĵiĸiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Ķĸletme Birleĸmeleri standardēnda deĵiĸiklikler yapmēĸtēr. Deĵiĸiklik,
TFRS 3’ün gerekliliklerini önemli ĸekilde deĵiĸtirmeden, Kavramsal Çerçevenin eski versiyonuna
(1989 Çerçeve) yapēlan atfē Mart 2018’de yayēmlanan güncel versiyona (Kavramsal Çerçeve) yapēlan
atēfla deĵiĸtirmek niyetiyle yapēlmēĸtēr. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karĸēlamayan koĸullu varlēklarē tanēmlamak için TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemiĸtir. Deĵiĸiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dönemleri için ileriye dönük olarak uygulanacaktēr. Eĵer
iĸletme, aynē zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarēnda Kavramsal Çerçeve (Mart
2018)’ye atēfta bulunan deĵiĸikliklerin tümüne ait deĵiĸiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. Söz konusu deĵiĸikliĵin ķirket’in finansal durumu ve performansē üzerindeki etkileri
deĵerlendirilmektedir.
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2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

D)  Yeni ve düzeltilmiĸ standartlar ve yorumlar (devamē):

TMS 16’daki deĵiĸiklikler- Kullanēm amacēna uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varlēklar standardēnda deĵiĸiklikler yapmēĸtēr.
Deĵiĸiklikle birlikte, ĸirketlerin bir maddi duran varlēĵē kullanēm amacēna uygun hale getirirken, üretilen
ürünlerin satēĸēndan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlēk kaleminin maliyetinden düĸülmesine
izin vermemektedir. ķirketler bu tür satēĸ gelirlerini ve ilgili maliyetleri artēk kar veya zararda
muhasebeleĸtirecektir. Deĵiĸiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dönemleri için
uygulanacaktēr. Deĵiĸiklikler geriye dönük olarak, yalnēzca iĸletmenin deĵiĸikliĵi ilk uyguladēĵē hesap
dönemi ile karĸēlaĸtērmalē sunulan en erken dönemin baĸlangēcēnda veya sonrasēnda kullanēma sunulan
maddi duran varlēk kalemleri için uygulanabilir. Ķlk defa TFRS uygulayacaklar için muafiyet
tanēnmamēĸtēr. Söz konusu deĵiĸikliĵin ķirket’in finansal durumu ve performansē üzerindeki etkileri
deĵerlendirilmektedir.

TMS 37’deki deĵiĸiklikler- Ekonomik açēdan dezavantajlē sözleĸmeler-Sözleĸmeyi yerine getirme
maliyetleri
KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karĸēlēklar, Koĸullu Borçlar ve Koĸullu Varlēklar standardēnda
deĵiĸiklikler yapmēĸtēr. TMS 37’de yapēlan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap
dönemleri için uygulanacak olan deĵiĸiklik, bir sözleĸmenin ekonomik açēdan “dezavantajlē” mē yoksa
“zarar eden” mi olup olmadēĵēnēn deĵerlendirilirken dikkate alēnacak maliyetlerin belirlenmesi için
yapēlmēĸtēr ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklaĸēmēnēn uygulanmasēnē içermektedir.
Deĵiĸiklikler, deĵiĸikliklerin ilk kez uygulanacaĵē yēllēk raporlama döneminin baĸēnda (ilk uygulama
tarihi) iĸletmenin tüm yükümlülüklerini yerine getirmediĵi sözleĸmeler için geriye dönük olarak
uygulanmalēdēr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu deĵiĸikliĵin ķirket’in finansal
durumu ve performansē üzerindeki etkileri deĵerlendirilmektedir.

Gösterge Faiz Oranē Reformu – 2. Aĸama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapēlan Deĵiĸiklikler

Aralēk 2020’de KGK, gösterge faiz oranēnēn (IBOR) alternatif referans faiz oranē ile deĵiĸtirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adēna geçici muafiyetleri ortaya koyan Gösterge Faiz
Oranē Reformu – Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Deĵiĸikliklerini yayēnlamēĸtēr.
Ķĸletmeler bu deĵiĸiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dönemlerinde
uygulayacaktēr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Deĵiĸiklikler aĸaĵēdaki konularē kapsamaktadēr:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sözleĸmeye dayalē nakit akēĸlarēnē belirleme esasēndaki
deĵiĸiklikler için kolaylaĸtērēcē uygulama

Deĵiĸiklikler, sözleĸmeye baĵlē deĵiĸikliklerin veya reformun doĵrudan gerektirdiĵi nakit akēĸlarēndaki
deĵiĸikliklerin, piyasa faiz oranēndaki bir harekete eĸdeĵer deĵiĸken faiz oranēndaki deĵiĸiklikler olarak
deĵerlendirilmesi için kolaylaĸtērēcē bir uygulama içerir. Bu kolaylaĸtērēcē uygulama kapsamēnda
finansal araçlar için geçerli olan faiz oranlarēnēn, faiz oranē reformu sonucunda deĵiĸmesi halinde söz
konusu durumun bir finansal tablo dēĸē bērakma ya da sözleĸme deĵiĸikliĵi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akēĸlarēnēn finansal aracēn orijinal faiz oranlarē kullanēlarak belirlenmeye devam
edilmesi öngörülmektedir.
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2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

D) Yeni ve düzeltilmiĸ standartlar ve yorumlar (devamē):

Gösterge Faiz Oranē Reformu – 2. Aĸama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapēlan Deĵiĸiklikler (devamē)

Kolaylaĸtērēcē uygulama, TFRS 9 Finansal Araçlar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araçlar:
Sēnēflandērma ve Ölçme) standardēndan muafiyet saĵlayarak TFRS 4 Sigorta Sözleĸmeleri Standardēnē
uygulayan ĸirketler ve IBOR Reformu kaynaklē kiralama deĵiĸikleri için TFRS 16 Kiralamalar standardē
uygulamasē için zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliĸkisinin sonlandērēlmasēna iliĸkin imtiyazlar

- Deĵiĸiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokümantasyonundaki revizyonlarēn, riskten korunma iliĸkisini sonlandērēlmadan
yapēlmasēna izin vermektedir.

- Nakit akēĸ riskinden korunma fonundaki birikmiĸ tutarēn alternatif referans faiz oranēna
dayandēĵē varsayēlēr.

- ķirketler, alternatif faiz oranē geçiĸ sürecinde, TMS 39 uyarēnca geriye dönük etkinlik
testlerinin deĵerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliĸkisi nezdinde birikmiĸ
gerçeĵe uygun deĵer deĵiĸimlerini sēfērlama yoluna gidebilir.

- Deĵiĸiklikler, gruplama yaklaĸēmēna konu olarak belirlenmiĸ kalemlerin (örneĵin makro
riskten korunma stratejisinin parçasē olanlar) IBOR reformunun gerektirdiĵi revizeler
nedeniyle deĵiĸtirilmesine iliĸkin muafiyet saĵlamaktadēr. Ķlgili muafiyet, riskten korunma
stratejisinin korunmasēna ve sonlandērēlmadan devam etmesine olanak saĵlamaktadēr.

- Alternatif referans faiz oranē geçiĸinde, riskten korunma iliĸkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynaklē riskten korunma iliĸkisinde yapēlan tüm revizeler için faz 2
muafiyetleri uygulanēr.

Risk bileĸenlerinin ayrē olarak tanēmlanmasē

Deĵiĸiklikler, ĸirketlere, riskten korunma iliĸkisinde alternatif referans faiz oranēnēn bir risk bileĸeni
olarak belirlendiĵi durumlarda, risk bileĸenlerinin ayrē olarak tanēmlanmasē gerekliliĵi kriterini
saĵlayacaĵēna dair geçici muafiyet getirmektedir.

Ķlave Açēklamalar

Deĵiĸiklikler TFRS 7 Finansal Araçlara iliĸkin Açēklamalar standardē kapsamēnda; iĸletmenin alternatif
referans faiz oranlarēna geçiĸ süreci ve geçiĸten kaynaklanan riskleri nasēl yönettiĵi, henüz geçiĸ
gerçekleĸmese de IBOR geçiĸinden etkilenecek finansal araçlar hakkēnda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yönetimi stratejisinde herhangi bir deĵiĸikliĵe yol açmēĸ ise, bu deĵiĸikliĵin açēklanmasē gibi ek
dipnot yükümlülükleri gerektirmektedir

Bu deĵiĸiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dönük olmakla
birlikte, ĸirketlerin geçmiĸ dönemleri yeniden düzenlemesi gerekli deĵildir. ķirket, deĵiĸikliĵin finansal
durumu ve performansē üzerine etkilerini deĵerlendirmektedir.
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2  FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (Devamē)

D) Yeni ve düzeltilmiĸ standartlar ve yorumlar (devamē):

Yēllēk Ķyileĸtirmeler- 2018-2020 Dönemi

KGK tarafēndan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarēna iliĸkin Yēllēk Ķyileĸtirmeler / 2018-2020
Dönemi”, aĸaĵēda belirtilen deĵiĸiklikleri içerek ĸekilde yayēnlanmēĸtēr:

- TFRS 1- Uluslararasē Finansal Raporlama Standartlarēnēn Ķlk Uygulamasē – Ķlk Uygulayan
olarak Ķĸtirak: Deĵiĸiklik, bir baĵlē ortaklēĵēn, ana ortaklēk tarafēndan raporlanan tutarlarē
kullanarak birikmiĸ yabancē para çevrim farklarēnē ölçmesine izin vermektedir. Deĵiĸiklik
ayrēca, iĸtirak veya iĸ ortaklēĵēna da uygulanēr.

- TFRS 9 Finansal Araçlar- Finansal yükümlülüklerin finansal tablo dēĸē bērakēlmasē için '%10
testinde dikkate alēnan ücretler: Deĵiĸiklik, bir iĸletmenin yeni veya deĵiĸtirilmiĸ finansal
yükümlülük ĸartlarēnēn, orijinal finansal yükümlülük ĸartlarēndan önemli ölçüde farklē olup
olmadēĵēnē deĵerlendirirken dikkate aldēĵē ücretleri açēklēĵa kavuĸturmaktadēr. Bu ücretler,
taraflarēn birbirleri adēna ödedikleri ücretler de dahil olmak üzere yalnēzca borçlu ile borç veren
arasēnda, ödenen veya alēnan ücretleri içerir.

- TMS 41 Tarēmsal Faaliyetler – Gerçeĵe uygun deĵerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapēlan
deĵiĸiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, ĸirketlerin TMS 41 kapsamēndaki varlēklarēnēn gerçeĵe
uygun deĵerinin belirlenmesinde vergilemeler için yapēlan nakit akēĸlarēnēn dikkate
alēnmamasēna yönelik hükmü kaldērmēĸtēr.

Yapēlan iyileĸtirmelerin tamamē, 1 Ocak 2022 ve sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dönemleri için
uygulanacaktēr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu iyileĸtirmelerin ķirket’in finansal
durumu ve performansē üzerindeki etkileri deĵerlendirilmektedir.
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2.  FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

E. ÖNEMLĶ MUHASEBE POLĶTĶKALARININ ÖZETĶ

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasēndan alacaklardan
oluĸmaktadēr. Vadeli Ķĸlem Opsiyon Piyasasē (“VĶOP”) iĸlemleri için teminat olarak verilen ve bilanço
tarihi itibarēyla açēk bulunan iĸlemlerin deĵerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabēnda muhasebeleĸtirilmektedir (Not 17).

(b) Ters repo alacaklarē

Geri almak kaydēyla satēlan menkul kēymetler (“repo”) finansal tablolara yansētēlēr ve karĸē tarafa olan
yükümlülük “Repo borçlarē” hesabēna kaydedilir. Geri satmak kaydēyla alēnan menkul kēymetler (“ters
repo”), satēĸ ve geri alēĸ fiyatē arasēndaki farkēn iç iskonto oranē yöntemine göre döneme isabet eden
kēsmēnēn ters repolarēn maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklarē” hesabēna ters repo
alacaklarē olarak kaydedilir.

(c) Finansal varlēklar

Finansal bir varlēk veya finansal bir yükümlülük, sadece finansal araca iliĸkin sözleĸme hükümlerine
taraf olduĵunda finansal durum tablosuna alēnmaktadēr. Finansal araçlarēn normal yoldan alēmē veya
satēmē, iĸlem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebeleĸtirme yöntemlerinden biri kullanēlarak finansal
tablolara alēnēr veya finansal tablo dēĸē bērakēlēr. Menkul deĵerlerin alēm ve satēm iĸlemleri teslim
tarihinde muhasebeleĸtirilmektedir. Finansal araçlarēn ilk muhasebeleĸtirilmesinde, sēnēflandērmasē,
sözleĸmeye baĵlē ĸartlara ve ilgili iĸ modeline baĵlēdēr. TFRS 15 Müĸteri Sözleĸmelerinden Hasēlat
kapsamēnda deĵerlendirilen varlēklar dēĸēndaki bir finansal varlēk veya finansal yükümlülük ilk defa
finansal tablolara alēnērken gerçeĵe uygun deĵerinden ölçülmektedir. Gerçeĵe uygun deĵer deĵiĸimleri
kâr veya zarara yansētēlanlar dēĸēndaki finansal varlēk ve yükümlülüklerin ilk ölçümünde, bunlarēn
edinimiyle veya ihracēyla doĵrudan iliĸkilendirilebilen iĸlem maliyetleri de gerçeĵe uygun deĵere ilave
edilmekte veya gerçeĵe uygun deĵerden düĸülmektedir.

Finansal araçlarēn ilk muhasebeleĸtirilme esnasēnda hangi kategoride sēnēflandērēlacaĵē, sözleĸmeye
baĵlē nakit akēĸlarēn özelliklerine baĵlēdēr.

TFRS 9 kapsamēnda finansal varlēklar ve yükümlülükler aĸaĵēdaki gibidir:

Gerçeĵe Uygun Deĵer Farkē Kâr/Zarar’a Yansētēlan Finansal Varlēklar:

Gerçeĵe uygun deĵer farkē kâr/zarara yansētēlan finansal varlēklar, piyasada kēsa dönemde oluĸan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kâr saĵlamak amacēyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden baĵēmsēz olarak, kēsa dönemde kâr saĵlamaya yönelik bir portföyün parçasē olan finansal
varlēklardēr. Finansal durum tablosuna ilk olarak iĸlem maliyetleri de dahil olmak üzere gerçeĵe uygun
deĵerleri ile yansētēlmakta ve kayda alēnmalarēnē müteakiben gerçeĵe uygun deĵerleri ile deĵerlemeye
tabi tutulmaktadēr. Yapēlan deĵerleme sonucu oluĸan kazanç ve kayēplar kar/zarar hesaplarēna dahil
edilmektedir.

Gerçeĵe Uygun Deĵer Farkē Diĵer Kapsamlē Gelire Yansētēlan Finansal Varlēklar:

Finansal varlēĵēn sözleĸmeye baĵlē nakit akēĸlarēnēn tahsil edilmesini ve finansal varlēĵēn satēlmasēnē
amaçlayan ve buna ek olarak finansal varlēĵa iliĸkin sözleĸme ĸartlarēnēn, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akēĸlarēna yol açmasē
durumlarēnda finansal varlēk, gerçeĵe uygun deĵer farkē diĵer kapsamlē gelire yansētēlan olarak
sēnēflandērēlmaktadēr.
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2.  FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

E. ÖNEMLĶ MUHASEBE POLĶTĶKALARININ ÖZETĶ (devamē)

(c) Finansal varlēklar (devamē)

Gerçeĵe Uygun Deĵer Farkē Diĵer Kapsamlē Gelire Yansētēlan Finansal Varlēklar (devamē):

Gerçeĵe uygun deĵer farkē diĵer kapsamlē gelire finansal varlēklarēn müteakip deĵerlemesi gerçeĵe
uygun deĵerleri üzerinden yapēlmaktadēr. Ancak, gerçeĵe uygun deĵerleri güvenilir bir ĸekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar için iç verim oranē yöntemi kullanēlarak iskonto edilmiĸ bedel
üzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar için gerçeĵe uygun deĵer fiyatlandērma modelleri veya iskonto
edilmiĸ nakit akēĸ teknikleri kullanēlarak deĵerlenmektedir. Gerçeĵe uygun deĵer farkē diĵer kapsamlē
gelire finansal varlēklarēn gerçeĵe uygun deĵerlerindeki deĵiĸikliklerden kaynaklanan ve menkul
kēymetlerin etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa edilmiĸ maliyeti ile gerçeĵe uygun deĵeri arasēndaki
farkē ifade eden gerçekleĸmemiĸ kar veya zararlar özkaynak kalemleri içerisinde “Finansal Varlēklar
Deĵer Artēĸ / Azalēĸ Fonu” hesabē altēnda gösterilmektedir. Gerçeĵe uygun deĵer farkē diĵer kapsamlē
gelire finansal varlēklar elden çēkarēlmalarē durumunda gerçeĵe uygun deĵer uygulamasē sonucunda
özkaynak hesaplarēnda oluĸan deĵer, dönem kar/zararēna yansētēlmaktadēr.

Ķtfa Edilmiĸ Maliyeti ile Ölçülen Finansal Varlēklar:

Finansal varlēĵēn, sözleĸmeye baĵlē nakit akēĸlarēnēn tahsil edilmesini amaçlayan ve finansal varlēĵa
iliĸkin sözleĸme ĸartlarēnēn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ödemelerini içeren nakit akēĸlarēna yol açmasē durumunda finansal varlēk itfa edilmiĸ maliyeti ile ölçülen
finansal varlēk olarak sēnēflandērēlmaktadēr. Etkin faiz oranē yöntemi kullanēlarak iskonto edilmiĸ
maliyeti ile deĵerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deĵer azalēĸē için karĸēlēk ayrēlmaktadēr. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul deĵerlerden kazanēlan faiz gelirleri dönem kar/zararēnda faiz geliri olarak
muhasebeleĸtirilmektedir.

Maliyetle deĵerlenecek finansal varlēklar
Maliyetle deĵerlenecek finansal varlēklar aktif bir piyasasē oluĸmamēĸ gerçeĵe uygun deĵeri güvenilir
bir ĸekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varlēklardan oluĸmaktadēr. Bu varlēklar, ödenen
maliyetlerinden deĵerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve deĵeri makul ĸekilde ölçülemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasē beklenen ĸirket hisseleri bu kalem altēnda gösterilir.
Finansal varlēklarda deĵer düĸüklüĵü / beklenen zarar karĸēlēĵē
Fon gerçeĵe uygun deĵer farkē kar/zarara yansētēlan dēĸēndaki tüm finansal varlēklarēna kolaylaĸtērēlmēĸ
yöntemi uygulayarak ömür boyu beklenen zararlar karĸēlēklarē hesaplamakta ve muhasebeleĸtirmiĸtir.
Her raporlama tarihinde, deĵer düĸüklüĵü kapsamēndaki finansal aracēn kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alēnmasēndan bu yana önemli bir artēĸ olup olmadēĵē deĵerlendirilir. Bu deĵerlendirme
yapēlērken, finansal aracēn temerrüt riskinde meydana gelen deĵiĸim dikkate alēnēr. Beklenen zarar
karĸēlēĵē tahmini tarafsēz, olasēlēklara göre aĵērlēklandērēlmēĸ ve geçmiĸ olaylar, mevcut ĸartlar ve
gelecekteki ekonomik ĸartlara iliĸkin tahminler hakkēnda desteklenebilir bilgiler içermektedir.
Bir karĸēlēk hesabēnēn kullanēlmasē yoluyla kayētlē deĵerinin azaltēldēĵē ticari alacaklar haricinde bütün
finansal varlēklarda, deĵer düĸüklüĵü doĵrudan ilgili finansal varlēĵēn kayētlē deĵerinden düĸülür. Ticari
alacaĵēn tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar karĸēlēk hesabēndan düĸülerek silinir. Karĸēlēk
hesabēndaki deĵiĸimler dönem kar zararēnda muhasebeleĸtirilir. Gerçeĵe uygun deĵer farkē diĵer
kapsamlē gelire yansētēlan özkaynak araçlarē haricinde, deĵer düĸüklüĵü zararē sonraki dönemde azalērsa
ve azalēĸ deĵer düĸüklüĵü zararēnēn muhasebeleĸtirilmesi sonrasēnda meydana gelen bir olayla
iliĸkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleĸtirilen deĵer düĸüklüĵü zararē deĵer düĸüklüĵünün iptal
edileceĵi tarihte, yatērēmēn deĵer düĸüklüĵü hiçbir zaman muhasebeleĸtirilmemiĸ olmasē durumunda
ulaĸacaĵē itfa edilmiĸ maliyet tutarēnē aĸmayacak ĸekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gerçeĵe uygun deĵer farkē diĵer kapsamlē gelire yansētēlan özkaynak araçlarēnēn gerçeĵe uygun
deĵerinde deĵer düĸüklüĵü sonrasēnda meydana gelen artēĸ, doĵrudan özkaynaklarda muhasebeleĸtirilir.
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2.  FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

E. ÖNEMLĶ MUHASEBE POLĶTĶKALARININ ÖZETĶ (devamē)

(d) Takas alacaklarē ve borçlarē

“Takas alacaklarē” kalemi altēnda Fon’un bilanço tarihinden önceki iki iĸ gününde sattēĵē menkul
kēymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadēr.

“Takas borçlarē” kalemi altēnda Fon’un bilanço tarihinden önceki iki iĸ gününde aldēĵē menkul
kēymetlerden kaynaklanan borçlar bulunmaktadēr.

(e) Kur deĵiĸimin etkileri

Yabancē para cinsinden olan iĸlemler, iĸlemin yapēldēĵē tarihte geçerli olan kurdan; yabancē para
cinsinden olan parasal varlēk ve borçlar ise, dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankasē döviz alēĸ
kurundan Türk lirasēna çevrilmiĸtir. Yabancē para cinsinden olan kalemlerin çevrimi sonucunda ortaya
çēkan gelir ve giderler, ilgili yēlēn kar veya zarar ve diĵer kapsamlē gelir tablosuna dahil edilmiĸtir.

(f) Bilanço tarihinden sonraki olaylar

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karēna iliĸkin herhangi bir duyuru veya diĵer seçilmiĸ finansal
bilgilerin kamuya açēklanmasēndan sonra ortaya çēkmēĸ olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayēmē
için yetkilendirilme tarihi arasēndaki tüm olaylarē kapsar. Fon, bilanço tarihinden sonraki düzeltme
gerektiren olaylarēn ortaya çēkmasē durumunda, finansal tablolara alēnan tutarlarē bu yeni duruma uygun
ĸekilde düzeltir.

(g)  Vergi karĸēlēĵē

193 Sayēlē Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Geçici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayēlē yasa ile yapēlan deĵiĸiklik ve bu deĵiĸiklik çerçevesinde yayēnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayēlē Resmi Gazete’de yayēnlanan karar ile Sermaye Piyasasē Kanunu’na göre kurulan menkul
kēymetler yatērēm fonlarē (borsa yatērēm fonlarē ile konut finansman fonlarē ve varlēk finansman fonlarē
dahil) ile menkul kēymetler yatērēm ortalēklarēnēn portföy iĸletmeciliĵi kazançlarē üzerinden yapēlacak
tevkifat oranē deĵiĸiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak deĵiĸtirilmiĸtir.
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2.  FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

E. ÖNEMLĶ MUHASEBE POLĶTĶKALARININ ÖZETĶ (devamē)

(h)  Gelir/giderin tanēnmasē

Fon menkul kēymetlerinin dönem sonu itibarēyla aĸaĵēdaki deĵerleme ilkelerine göre deĵerlenmesi
sonucunda ortaya çēkan deĵerleme farklarē, kar veya zarar ve diĵer kapsamlē gelir tablosuna “Finansal
varlēk ve yükümlülüklere iliĸkin gerçekleĸmemiĸ kar/zarar” hesabēna kaydedilir.

Bilançoda bulunan finansal varlēklarēn, alēm ve satēmē, fon paylarēnēn alēm ve satēmē, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diĵer iĸlemleri yapēldēklarē gün itibarēyla muhasebeleĸtirilir. Fon’dan satēlan bir
menkul kēymet satēĸ günü deĵeri (alēĸ bedeli ve satēĸ gününe kadar oluĸan deĵer artēĸ veya azalēĸlarē
toplamē) üzerinden “Finansal varlēklar” hesabēna alacak/borç kaydedilir. Satēĸ günü deĵeri, ortalama bir
deĵer olup; “Finansal varlēklar” hesabēnēn borç bakiyesinin, ilgili menkul kēymetin birim sayēsēna
bölünmesi suretiyle hesaplanēr. Satēĸ tutarē ile satēĸ günü deĵeri arasēnda bir fark oluĸtuĵu takdirde bu
fark “Finansal varlēk ve yükümlülüklere iliĸkin gerçekleĸmiĸ kar/zarar” hesabēna kaydedilir. Satēlan
menkul kēymete iliĸkin Fon’un muhasebe kayētlarēnda bulunan “Fon paylarē deĵer artēĸ/azalēĸ” hesabēnēn
bakiyesinin ortalamasēna göre satēlan kēsma isabet eden tutar ise, bu hesaptan çēkarēlarak “Finansal
varlēk ve yükümlülüklere iliĸkin gerçekleĸmiĸ kar/zarar” hesaplarēna aktarēlēr.

Vadeli Ķĸlem ve Opsiyon Piyasasē’ndaki (“VĶOP”) iĸlemler için teminat olarak verilen tutar her gün
itibarēyla açēk olan pozisyon rayiç deĵeri de dikkate alēnarak deĵerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diĵer kapsamlē gelir tablosunda “Finansal varlēk ve yükümlülüklere iliĸkin gerçekleĸmiĸ
kar/zarar” kaleminde muhasebeleĸtirilmektedir. Ķlgili teminat tutarē ise bilançoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabēna kaydedilir.

Temettü gelirleri ilgili temettüyü alma hakkē oluĸtuĵu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yönetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettiĵi donanēm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karĸēlēĵē olarak, yēllēk fon toplam deĵerinin Kurucu ile portföy yönetimi çerçeve sözleĸmesi
ile belirlenen oranda Fon yönetim ücreti ödenmektedir. Ķlgili ücret pay fiyatē açēklama günlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Kurucu’ya ödenir.

Tüm giderler kar veya zarar ve diĵer kapsamlē gelir tablosuna tahakkuk esasēna göre kaydedilmektedir.

(i) Katēlma paylarē

Katēlma paylarē Fon’un net varlēk deĵeri üzerinde gÜNLÜk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafēndan alēnēp satēlabilir. Katēlma payēnēn fiyatē fon net varlēk deĵeri/toplam deĵerinin, deĵerleme
gününde tedavülde olan pay sayēsēna bölünerek belirlenmektedir.

(j) Ķliĸkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yöneticisi, Kurucu ve yöneticinin ortaklarē ve doĵrudan
ve/veya dolaylē sermaye iliĸkisinde bulunan kuruluĸlarē, Kurucu üst düzey yönetimi ve Yönetim Kurulu
üyeleri, aileleri ve kendileri tarafēndan kontrol edilen veya önemli etkinliĵe sahip bulunulan ĸirketler
“iliĸkili taraflar” olarak kabul edilir (Not 4).
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2.  FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē)

E. ÖNEMLĶ MUHASEBE POLĶTĶKALARININ ÖZETĶ (devamē)

(k) Uygulanan deĵerleme ilkeleri

Portföydeki varlēklarēn deĵeri aĸaĵēdaki esaslara göre tespit edilir:

a) Portföye alēnan varlēklar alēm fiyatlarēyla kayda geçirilir. Yabancē para cinsinden varlēklarēn alēm
fiyatē satēn alma günündeki yabancē para cinsinden deĵerinin TCMB döviz satēĸ kuru ile çarpēlmasē
suretiyle bulunur.

b) Alēĸ tarihinden baĸlamak üzere portföydeki varlēklardan;

1) Borsada iĸlem görenler deĵerleme gününde borsada oluĸan en son seans aĵērlēklē ortalama
fiyat veya oranlarla deĵerlenir. ķu kadar ki, kapanēĸ seansē uygulamasē bulunan piyasalarda
iĸlem gören varlēklarēn deĵerlemesinde kapanēĸ seansēnda oluĸan fiyatlar, kapanēĸ seansēnda
fiyatēn oluĸmamasē durumunda ise borsada oluĸan en son seans aĵērlēklē ortalama fiyatlar
kullanēlēr.

2) Borsada iĸlem görmekle birlikte deĵerleme gününde borsada alēm satēma konu olmayan
paylar son iĸlem tarihindeki borsa fiyatēyla; borçlanma araçlarē, ters repo ve repolar son iĸlem
günündeki iç verim oranē ile deĵerlenir.

3) Fon katēlma paylarē, deĵerleme günü itibarēyla en son açēklanan fiyatlarē esas alēnarak
deĵerlenir.

4) Vadeli mevduat, bileĸik faiz oranē kullanēlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deĵerlenir.

5) Yabancē para cinsinden olanlar, TCMB tarafēndan ilgili yabancē para için belirlenen döviz
alēĸ kuru ile deĵerlenir.

6) Türev araçlar nedeniyle teminat olarak verilen varlēklar da portföy deĵeri tablosunda
gösterilir. Bu varlēklar teminatēn türü dikkate alēnarak bu maddedeki esaslar çerçevesinde
deĵerlenir.

7) Borsa dēĸē repo-ters repo sözleĸmeleri, piyasa fiyatēnē en doĵru yansētacak ĸekilde güvenilir
ve doĵrulanabilir bir yöntemle deĵerlenir.

8) (1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler dēĸēnda kalanlar, KGK tarafēndan yayēmlanan
TMS/TFRS dikkate alēnarak deĵerlenir. Deĵerleme esaslarē, yazēlē karara baĵlanēr.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yöntemlere iliĸkin kararlar kurucunun yönetim kurulu
tarafēndan alēnēr.

c) Endeks fonlarēn portföylerinde yer alan varlēklardan; baz alēnan endeks kapsamēnda bulunan
varlēklar endeksin hesaplanmasēnda kullanēlan esaslar, diĵer varlēklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar çerçevesinde deĵerlenir.

Fon’un diĵer varlēk ve yükümlülükleri, KGK tarafēndan yayēmlanan TMS/TFRS dikkate alēnarak
deĵerlenir. ķu kadar ki, Fon’un yabancē para cinsinden yükümlülükleri TCMB tarafēndan ilgili yabancē
para için belirlenen döviz satēĸ kuru ile çarpēlmasē suretiyle deĵerlenir.

F. ÖNEMLĶ MUHASEBE TAHMĶN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolarē, fonun sürekliliĵi esasēna göre hazērlamēĸtēr.

Finansal tablolarēn hazērlanmasē, bilanço tarihi itibarēyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da açēklanan
koĸullu varlēk ve yükümlülüklerin tutarlarēnē ve ilgili dönem içerisinde oluĸtuĵu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarēnē etkileyen tahmin ve varsayēmlarēn yapēlmasēnē gerektirir. Bu tahminler yönetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gerçek sonuçlar bu tahminlerden farklēlēk gösterebilir.
Fon portföyündeki varlēklarēn deĵerleme ilkeleri 2.k no’lu notta açēklanmēĸtēr.
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3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliĸkin kurucu ve portföy yöneticisi tarafēndan finansal performanslarē ayrē takip
edilen bölümleri olmadēĵēndan ve hizmet sunduĵu coĵrafi bölge Türkiye olduĵundan 31 Aralēk 2020 ve
31 Aralēk 2019 tarihleri itibarēyla sona eren yēllara ait finansal tablolarda ayrēca bölümlere göre
raporlama yapēlmamēĸtēr.

4. ĶLĶķKĶLĶ TARAF AÇIKLAMALARI

a) 31 Aralēk 2020 ve 2019 tarihleri itibarēyla iliĸkili taraflarla olan bakiyeler aĸaĵēdaki gibidir:

Ķliĸkili taraflara borçlar 31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019
ÜNLÜ Portföy Yönetimi A.ķ - Fon yönetim ücreti (1) 8.458 3.526
 Toplam 8.458 3.526

(1) TEFAS üzerinden satēĸa aracēlēk eden kurumlara olan borçlar düĸüldükten sonra iliĸkili taraflara olan fon
yönetim ücret borcunu temsil etmektedir.

b) 31 Aralēk 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde iliĸkili taraflarla olan iĸlemler
aĸaĵēdaki gibidir:

Ķliĸkili taraflarla yapēlan iĸlemler 1 Ocak –
31 Aralēk 2020

1 Ocak –
31 Aralēk 2019

ÜNLÜ Portföy Yönetimi A.ķ - Fon yönetim gideri (1) (Not 8) 95.138 72.094
 Toplam 95.138 72.094

(1) TEFAS üzerinden satēĸa aracēlēk eden kurumlara ödenen ücretler düĸüldükten sonra iliĸkili taraflara ödenen fon yönetim
ücretini temsil etmektedir.

5. ALACAKLAR VE BORÇLAR

Alacaklar 31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019
BBP alacaklar 392.194 882.261
Ters Repo Alacaklarē - 1.400.412
Ķtfa olmuĸ özel kesim tahvillerden alacaklar (1) 19.754.515 19.754.516
ķüpheli alacak karĸēlēĵē (-) (19.754.515) (19.754.516)
Toplam 392.194 2.282.673

(1) 31 Aralēk 2020 itibarēyla 5.253.948 TL tutarēnda Aynes Gēda Sanayi ve Ticaret A.ķ,  9.338.568 TL tutarēnda Bimeks Bilgi Ķĸlem ve Dēĸ
Ticaret A.ķ. ve  4.192.000 TL tutarēnda Dünya Göz Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.ķ. ve  970.000 TL tutarēnda AE Arma Elektropanç
Elektromekanik Sanayi Mühendislik Taahhüt ve Ticaret A.ķ.tahvillerinden doĵan alacaklardan meydana gelmektedir (31 Aralēk 2019:
5.253.948 TL tutarēnda Aynes Gēda Sanayi ve Ticaret A.ķ, 9.338.568 TL tutarēnda Bimeks Bilgi Ķĸlem ve Dēĸ Ticaret A.ķ. ve 4.192.000
TL tutarēnda Dünya Göz Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.ķ., 970.000 TL tutarēnda AE Arma Elektropanç Elektromekanik Sanayi
Mühendislik Taahhüt ve Ticaret A.ķ.).
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5. ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamē)

Borçlar 31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019

Denetim ücreti 9.440 8.850
Fon yönetim ücreti 8.458 5.636
Fon saklama ücreti 4.086 2.447
SPK Kayēt Ücreti 387 291
Diĵer borçlar 8.747 8.941
Toplam 31.118 26.165

6. BORÇLANMA MALĶYETLERĶ

Bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2019: Bulunmamaktadēr).

7. KARķILIKLAR, KOķULLU VARLIK VE BORÇLAR

31 Aralēk 2020 tarihi itibarēyla VĶOP iĸlemleri için teminat olarak verilen bakiye bulunmamaktadēr (31
Aralēk 2019: 105.060 TL).

8. NĶTELĶKLERĶNE GÖRE GĶDERLER

31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019

Yönetim ücretleri (1) 95.138 72.094
Saklama ücretleri 34.248 9.871
Denetim ücretleri 18.722 18.582
Komisyon ve diĵer iĸlem ücretleri (2) 2.137 4.034
Kurul Ücretleri 1.509 1.139

Toplam 151.754 105.720
(1) Fon, her gün için fon toplam deĵerinin %0,0035’i oranēnda yönetim ücreti tahakkuk ettirmektedir. Bu ücret

her ay sonunu izleyen ilk hafta içinde Kurucu’ya ödenir. (31 Aralēk 2019: %0,0035).
(2) Fon, hisse senetleri alēm satēm iĸlemleri üzerinden %0,15 vadeli iĸlemler üzerinden de %0,05 aracē kuruluĸa

aracēlēk komisyonu ödemektedir (31 Aralēk 2019: Hisse iĸlemleri %0,15, vadeli iĸlemler %0,5).
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9. FĶNANSAL VARLIKLAR

31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019
GUD farklarē kar/zarara yansētēlan finansal yatērēmlar
Özel Sektör Finansman Bonolarē 4.602.498 2.037.403
Özel Sektör Tahvili 2.424.991 1.414.003
Devlet Tahvili 345.236 -
Toplam 7.372.725 3.451.406

31 Aralēk 2020 ve 2019 tarihleri itibarēyla, gerçeĵe uygun deĵer farklarē Kar/Zarara yansētēlan finansal
varlēklarēn detaylarē aĸaĵēdaki gibidir:

31 Aralēk 2020
Gerçeĵe Uygun Deĵer Farklarē Kar/Zarara
Yansētēlan FV Nominal Piyasa deĵeri Faiz oranē (%)
Devlet Tahvili 330.000 345.236 %0,00-1,18%
Özel Sektör Tahvili 2.435.000 2.424.991 0,98%-3,30%
Özel Sektör Finansman Bonolarē 4.690.000 4.602.498 %0,00-2,35%

7.455.000 7.372.725

31 Aralēk 2019
Gerçeĵe Uygun Deĵer Farklarē
Kar/Zarara Yansētēlan FV Nominal Piyasa deĵeri Faiz oranē (%)

Özel sektör tahvilleri 1.375.000 1.414.003 %4,38-%3,98
Finansman Bonolarē 2.055.000 2.037.403 %0,00-%1,33

Toplam 3.430.000 3.451.406

31 Aralēk 2020 ve 2019 tarihleri itibarēyla, teminata verilen finansal varlēklar bulunmamaktadēr.

10. FĶYAT RAPORUNDAKĶ VE FĶNANSAL DURUM TABLOSUNDAKĶ TOPLAM DEĴER/NET
VARLIK DEĴERĶ MUTABAKATI

31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019
Finansal durum tablosundaki toplam deĵer/net varlēk
deĵeri 7.744.310 5.813.326

Fiyat raporundaki toplam deĵer/net varlēk deĵeri 7.744.310 5.813.326
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11. HASILAT

 Esas Faaliyet Gelirleri 1 Ocak -31
Aralēk 2020

1 Ocak –
31 Aralēk 2019

Faiz Gelirleri 623.580 1.309.294
Finansal Varlēk ve Yükümlülüklere Ķliĸkin Gerçekleĸmiĸ
Kar/Zarar 139.937 106.474
Finansal Varlēk ve Yükümlülüklere Ķliĸkin Gerçekleĸmemiĸ
Kar/Zarar 123.278 (219.656)

Toplam 886.795 1.196.112

12. ESAS FAALĶYETLERDEN DĶĴER GELĶRLER VE GĶDERLER

Esas Faaliyetlerden Diĵer Gelirler
1 Ocak –

31 Aralēk 2020
1 Ocak –

31 Aralēk 2019

Esas Faaliyetlerden Diĵer Gelirler 1 183

Toplam 1 183

Esas Faaliyetlerden Diĵer Giderler
1 Ocak –

31 Aralēk 2020
1 Ocak –

31 Aralēk 2019

Esas Faaliyetlerden Diĵer Giderler (1) 11.669 7.993

Toplam 11.669 7.993
(1) 31 Aralēk 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde esas faaliyetlerden diĵer giderlerin içerisinde fon iĸletme giderleri,

damga vergisi, banka masraflarē, BĶST endeksi lisans sözleĸmesi ve diĵer giderler bulunmaktadēr.

13. KUR DEĴĶķĶMĶNĶN ETKĶLERĶ

Bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2019: Bulunmamaktadēr).

14. TÜREV ARAÇLAR

Bulunmamaktadēr. (31 Aralēk 2019: Bulunmamaktadēr.)

15. FĶNANSAL ARAÇLAR

Finansal araçlarēn gerçeĵe uygun deĵeri

Gerçeĵe uygun deĵer, bilgili ve istekli taraflar arasēnda, piyasa koĸullarēna uygun olarak gerçekleĸen
iĸlemlerde, bir varlēĵēn karĸēlēĵēnda el deĵiĸtirebileceĵi veya bir yükümlülüĵün karĸēlanabileceĵi
deĵerdir.

Fon, finansal enstrümanlarēn tahmini gerçeĵe uygun deĵerlerini hâlihazērda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun deĵerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiĸtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini deĵerlendirip
gerçeĵe uygun deĵerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa iĸleminde elde edebileceĵi miktarlarēn göstergesi olamaz.

Gerçeĵe uygun deĵerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanlarēn gerçeĵe uygun
deĵerlerinin tahmini için aĸaĵēdaki yöntem ve varsayēmlar kullanēlmēĸtēr:

15. FĶNANSAL ARAÇLAR (devamē)
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Finansal araçlarēn gerçeĵe uygun deĵeri (devamē)

a.  Finansal varlēklar:

Nakit ve nakit benzeri deĵerler dahil olmak üzere diĵer finansal varlēklarēn gerçeĵe uygun deĵerlerinin
kēsa vadeli olmalarē ve muhtemel zararlarēn önemsiz miktarda olabileceĵi düĸünülerek kayētlē
deĵerlerine yaklaĸtēĵē öngörülmektedir.
Borçlanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gerçeĵe uygun deĵerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarē
esas alēnēr.

b.  Finansal yükümlülükler:

Takas borçlarē, yönetim ücreti borçlarē ve diĵer borçlar da dahil olmak üzere finansal yükümlülüklerin
gerçeĵe uygun deĵerlerinin, kēsa vadeli olmalarē nedeniyle kayētlē deĵerlerinden önemli ölçüde farklēlēk
göstermeyeceĵi varsayēlmēĸtēr.

Fon’un finansal varlēk ve yükümlülüklerinin maliyeti ve kayētlē deĵerleri aĸaĵēdaki gibidir:

                31 Aralēk 2020                 31 Aralēk 2019
Maliyet Kayētlē Deĵer Maliyet Kayētlē Deĵer

Nakit ve nakit benzerleri 10.509 10.509 352 352
Ters Repo Alacaklarē - - 1.341.108 1.400.412
Borsa Para Piyasasē Alacaklarē 392.194 392.194 882.261 882.261
Finansal varlēklar 7.192.587 7.372.725 3.395.323 3.451.406
Diĵer Borçlar 31.118 31.118 26.166 26.166

Fon’un portföyündeki varlēklarēn kayētlē deĵer ölçümlerinde Tebliĵ’in 9. maddesinde belirtilen deĵerleme ilkeleri
esas alēnmēĸtēr (Not 2.k).

Finansal varlēklarēn ve yükümlülüklerin gerçeĵe uygun deĵeri aĸaĵēdaki gibi belirlenir:

• Birinci seviye: Finansal varlēk ve yükümlülükler, birbirinin aynē varlēk ve yükümlülükler için aktif
piyasada iĸlem gören borsa fiyatlarēndan deĵerlenmektedir (Not 2.k).

•  Ķkinci seviye: Finansal varlēk ve yükümlülükler, ilgili varlēk ya da yükümlülüĵün birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatēndan baĸka doĵrudan ya da dolaylē olarak piyasada gözlenebilen fiyatēnēn
bulunmasēnda kullanēlan girdilerden deĵerlenmektedir.

• Üçüncü seviye: Finansal varlēk ve yükümlülükler, varlēk ya da yükümlülüĵün gerçeĵe uygun
deĵerinin bulunmasēnda kullanēlan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deĵerlenmektedir.

Alēm satēm amaçlē gösterilen finansal varlēklar:

31 Aralēk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Özel Sektör Finansman Bonolarē 4.602.498 - -
Devlet Tahvili 345.236 - -
Özel Sektör Tahvili 2.424.991 - -
Toplam 7.372.725

31 Aralēk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Özel sektör tahvilleri 1.414.003 - -
Devlet Tahvilleri - - -
Finansman Bonolarē 2.037.403 - -
Toplam 3.451.406 - -

16. RAPORLAMA DÖNEMĶNDEN SONRAKĶ OLAYLAR
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Bulunmamaktadēr.

17. NAKĶT AKIķ TABLOSUNA ĶLĶķKĶN AÇIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019

Borsa Para Piyasasē Alacaklarē (1) 392.194 882.261
Diĵer Hazēr Deĵerler (3) 10.509 352
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (2) - 105.060

Toplam 402.703 987.673
(1) 31 Aralēk 2020 tarihi itibarēyla, Borsa Para Piyasasē’ndan alacaklarēn vadesi 1 aydan kēsa olup, aĵērlēklē

ortalama faiz oranē %18,5 (31 Aralēk 2019: %10,8)’tir.
(2) 31 Aralēk 2020 tarihi itibarēyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VĶOP teminatlarē bulunmamaktadēr

(31 Aralēk 2019: 105.060TL).
(3) 31 Aralēk 2020 tarihi itibarēyla Fon’un saklama hesabēndaki bakiyesini gösterir.

Fon’un 31 Aralēk 2020 ve 2019 tarihleri itibarēyla nakit akēĸ tablolarēnda nakit ve nakit benzeri deĵerler
hazēr deĵerler toplamēndan, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklarē düĸülerek
gösterilmektedir:

31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 402.703 987.673
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) - 105.060
Faiz Tahakkuklarē (-) 194 261

Nakit akēĸ tablosunda yer alan nakit
ve nakit benzerleri 402.509 882.352
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18. TOPLAM DEĴER/NET VARLIK DEĴERĶ DEĴĶķĶM TABLOSUNA ĶLĶķKĶN
AÇIKLAMALAR

31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019
31 Aralēk itibarēyla Fon Toplam Deĵeri

Fon toplam deĵeri (TL) 7.744.310 5.813.326
Dolaĸēmdaki pay sayēsē (Adet) 201.685.724 167.125.647
Birim pay deĵeri (TL) 0,0384 0,0348

2020 2019

Dönem baĸē itibarēyla Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri 5.813.326 6.398.376

Toplam Deĵerinde/Net Varlēk Deĵerinde Artēĸ/Azalēĸ 723.373 1.082.582
Katēlma Payē Ķhraç Tutarē (+) 8.593.634 4.032.216
Katēlma Payē Ķade Tutarē (-) (7.386.023) (5.699.848)
31 Aralēk itibarēyla Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri (Dönem
Sonu) 7.744.310 5.813.326

2020 2019

Dönem baĸē itibarēyla Adet 167.125.647 222.267.866

Dönem içinde satēlan fon paylarē sayēsē 238.386.257 122.686.327
Dönem içinde geri alēnan fon paylarē sayēsē (203.826.180) (177.828.546)

 31 Aralēk itibarēyla dolaĸēmdaki pay sayēsē (Adet)    201.685.724     167.125.647

31 Aralēk 2020 tarihi itibarēyla çēkarēlmēĸ katēlma belgeleri 1.401.000.000 (31 Aralēk 2019: 1.401.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kēymetler ve katēlma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmakta olup,
kanunen güvence altēndadēr.

19. FĶNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE DÜZEYĶ

FĶNANSAL RĶSK YÖNETĶMĶ

Fon portföyündeki finansal varlēk ve yükümlülüklerden dolayē, borç ve sermaye piyasasē fiyatlarēndaki,
döviz kurlarē ile faiz oranlarēndaki deĵiĸimlerin etkileri dahil çeĸitli finansal risklere maruz kalmaktadēr.
Fon’un yönetim stratejisi Not 1’de açēklanmēĸtēr.

i.  Kredi riskine iliĸkin açēklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varlēklarēndan doĵabilmektedir. Fon’un portföyünde
bulunabilecek finansal varlēklar SPK düzenlemeleri ve baĵlē olduĵu ĸemsiye fon iç tüzüĵü hükümlerine
göre belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracēn taraflarēndan birinin yükümlülüĵünü yerine getirmemesi nedeniyle diĵer
tarafta finansal bir kayēp/zarar meydana gelmesi riski olarak tanēmlanmaktadēr. Fon’un kredi riski temel
olarak borçlanma araçlarēna yaptēĵē yatērēmlardan kaynaklanmaktadēr.

Portföy yöneticisi kredi kalitesini finansal varlēklarēn ratinglerine ve teminatlarēna bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varlēklarda, portföy yöneticisi kendi iç araĸtērmalarēna dayanarak
ratinglendirme yapmaktadēr. Portföy yöneticisi finansal varlēklara iliĸkin finansal göstergeleri inceler.
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19. FĶNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE DÜZEYĶ (devamē)

i.  Kredi riskine iliĸkin açēklamalar (devamē)

Finansal araç türleri itibarēyla maruz kalēnan kredi riskleri:
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diĵer Alacaklar

31 Aralēk 2020
Ķliĸkili
Taraf

Diĵer
Taraf

Ķliĸkili
Taraf

Diĵer
 Taraf

Finansal
Varlēklar

Banka
Mevduatē

Ters Repo
Alacaklarē Diĵer (1)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalēnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - - - - 7.372.725 10.509 - 392.194
Azami riskin teminat, vs ile güvence altēna alēnmēĸ kēsmē - - - - - - - -

A. Vadesi geçmemiĸ ya da deĵer düĸüklüĵüne uĵramamēĸ finansal
varlēklarēn net defter deĵeri - - - - 7.372.725 10.509 - 392.194
B. Koĸullarē yeniden görüĸülmüĸ bulunan, aksi takdirde vadesi
geçmiĸ veya deĵer düĸüklüĵüne uĵramēĸ sayēlacak finansal
varlēklarēn defter deĵeri - - - - - - - -
C. Vadesi geçmiĸ ancak deĵer düĸüklüĵüne uĵramamēĸ varlēklarēn
net defter deĵeri - - - - - - - -
Teminat, vs ile güvence altēna alēnmēĸ kēsmē
D. Deĵer düĸüklüĵüne uĵrayan varlēklarēn net defter deĵerleri - - - - - - - -
- Vadesi geçmiĸ (brüt defter deĵeri) - - - 19.754.515 - - - -

Deĵer düĸüklüĵü (-) - - - (19.754.515) - - - -
Net deĵerin teminat, vs ile güvence altēna alēnmēĸ kēsmē - - - - - - - -

- Vadesi geçmemiĸ (brüt defter deĵeri) - - - - - - - -
Deĵer düĸüklüĵü (-) - - - - - - - -
Net deĵerin teminat, vs ile güvence altēna alēnmēĸ kēsmē - - - - - - - -

E. Bilanço dēĸē kredi riski içeren unsurlar - - - - - - - -
(1) Borsa Para Piyasasē alacaklarēndan oluĸmaktadēr.



ÜNLÜ Portföy Ķkinci Deĵiĸken Fon
31 Aralēk 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait
Finansal Tablolara Ķliĸkin Açēklayēcē Notlar
(Tüm tutarlar, Türk Lirasē (“TL”) olarak gösterilmiĸtir.)

29

19. FĶNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE DÜZEYĶ (devamē)

i.  Kredi riskine iliĸkin açēklamalar (devamē)

Finansal araç türleri itibarēyla maruz kalēnan kredi riskleri:
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diĵer Alacaklar

31 Aralēk 2019
Ķliĸkili
Taraf

Diĵer
Taraf

Ķliĸkili
Taraf

Diĵer
 Taraf

Finansal
Varlēklar

Banka
Mevduatē

Ters Repo
Alacaklarē Diĵer(1)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalēnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - - - - 3.451.406 352 1.400.412 987.321
Azami riskin teminat, vs ile güvence altēna alēnmēĸ kēsmē - - - - - - - -

A. Vadesi geçmemiĸ ya da deĵer düĸüklüĵüne uĵramamēĸ finansal
varlēklarēn net defter deĵeri - - - - 3.451.406 352 1.400.412 987.321
B. Koĸullarē yeniden görüĸülmüĸ bulunan, aksi takdirde vadesi
geçmiĸ veya deĵer düĸüklüĵüne uĵramēĸ sayēlacak finansal
varlēklarēn defter deĵeri - - - - - - - -
C. Vadesi geçmiĸ ancak deĵer düĸüklüĵüne uĵramamēĸ varlēklarēn
net defter deĵeri - - - - - - - -
Teminat, vs ile güvence altēna alēnmēĸ kēsmē
D. Deĵer düĸüklüĵüne uĵrayan varlēklarēn net defter deĵerleri - - - - - - - -
- Vadesi geçmiĸ (brüt defter deĵeri) - - - 19.754.516 - - - -

Deĵer düĸüklüĵü (-) - - - (19.754.516) - - - -
Net deĵerin teminat, vs ile güvence altēna alēnmēĸ kēsmē - - - - - - - -

- Vadesi geçmemiĸ (brüt defter deĵeri) - - - - - - - -
Deĵer düĸüklüĵü (-) - - - - - - - -
Net deĵerin teminat, vs ile güvence altēna alēnmēĸ kēsmē - - - - - - - -

E. Bilanço dēĸē kredi riski içeren unsurlar - - - - - - - -
(2) Borsa Para Piyasasē alacaklarē ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden oluĸmaktadēr.
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19. FĶNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE DÜZEYĶ (devamē)

ii. Likidite riskine iliĸkin açēklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yükümlülüklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yükümlülüklerinin
tümü kēsa vadeli olup defter deĵeri sözleĸme uyarēnca yapēlacak nakit çēkēĸlar toplamēnē göstermektedir.

Fon’un türev finansal yükümlülüĵü bulunmamaktadēr. Türev niteliĵinde olmayan finansal yükümlülüklerin 31
Aralēk 2020 ve 2019 tarihleri itibarēyla indirgenmemiĸ nakit akēmlarēnēn sözleĸme sürelerine göre kalan
vadelerine göre daĵēlēmē aĸaĵēdaki gibidir:
31 Aralēk 2020

Sözleĸme uyarēnca vadeler Defter Deĵeri

Sözleĸmeye dayalē
nakit çēkēĸlar

toplamē
3 aydan

kēsa
3-12

ay arasē
1-5 yēl

arasē
5 yēldan

uzun

Türev Olmayan
Finansal Yükümlülükler

Diĵer borçlar 31.118 31.118 31.118 - - -

 Toplam yükümlülük 31.118 31.118 31.118 - - -

31 Aralēk 2019

Sözleĸme uyarēnca vadeler Defter Deĵeri

Sözleĸmeye dayalē
nakit çēkēĸlar

toplamē
3 aydan

kēsa
3-12

ay arasē
1-5 yēl

arasē
5 yēldan

uzun

Türev Olmayan
  Finansal Yükümlülükler

Diĵer borçlar 26.165 26.165 26.165 - - -

 Toplam yükümlülük 26.165 26.165 26.165 - - -
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19. FĶNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE DÜZEYĶ (devamē)

iii.  Piyasa riskine iliĸkin açēklamalar

Döviz pozisyonu riski

Yabancē para varlēklar, yükümlülükler ve bilanço dēĸē yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya çēkan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralēk 2020 ve 2019 tarihleri itibarēyla
yabancē para cinsinden varlēk ve yükümlülüĵü bulunmamaktadēr.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oranē deĵiĸikliklerinin Fon varlēk ve yükümlülüklerine etkisi faiz oranē riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
deĵiĸimlerinden etkilenen varlēklarē aynē tipte yükümlülüklerle karĸēlamak suretiyle yönetilmektedir.

31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019
Sabit Faizli Araçlar

BBP alacaklar 392.194 882.261
Devlet Tahvilleri 345.236 -
Özel sektör tahvilleri 1.883.327 525.799

31 Aralēk 2020 31 Aralēk 2019
Deĵiĸken faizli finansal araçlar

Finansal varlēklar
Özel sektör tahvilleri 541.664 888.204
Finansman Bonolarē 4.602.498 2.037.403

31 Aralēk 2020 tarihi itibarēyla TL para cinsinden olan faiz %1 yüksek/düĸük olsaydē ve diĵer tüm deĵiĸkenler
sabit kalsaydē net dönem karē 54.894 TL (31 Aralēk 2019: 29.256 TL) azalacak veya 54.894 TL (31 Aralēk
2019: 29.256 TL) artacaktē.).

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralēk 2020 tarihi itibarēyla hisse senetleri bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2019: Bulunmamaktadēr).

Fon’un 31 Aralēk 2020 tarihi itibarēyla açēk VĶOP sözleĸmeleri bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2019:
Bulunmamaktadēr).
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20. FĶNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĶ ÖLÇÜDE ETKĶLEYEN YA DA FĶNANSAL TABLOLARIN
AÇIK, YORUMLANABĶLĶR VE ANLAķILABĶLĶR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI
GEREKLĶ OLAN DĶĴER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katēlma payē sahiplerinin haklarēnē koruyacak ĸekilde temsili, yönetimi, yönetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun olarak yürütülmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varlēklar üzerinde kendi adēna ve fon hesabēna mevzuat ve içtüzüĵe uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan doĵan haklarē kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasēnda
portföy yöneticiliĵi hizmeti de dahil olmak üzere dēĸarēdan hizmet alēnmasē, Kurucunun sorumluluĵunu
ortadan kaldērmaz.

Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliĵine iliĸkin PYķ Tebliĵi’nde belirtilen ilkeler ve fon portföyüne dahil
edilebilecek varlēk ve haklara iliĸkin Tebliĵ'de yer alan sēnērlamalar çerçevesinde yönetilir.

Fon'un yatērēm stratejisi fon faiz döngülerini yakalayarak ve durasyon ve kredi riskini yöneterek, riske göre
düzeltilmiĸ getiriyi maksimize etmeyi hedefine dayanmaktadēr. Fon, portföy sēnērlamalarē itibarēyla Yatērēm
Fonlarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi'nin 6. maddesinde belirtilen fon türlerinden herhangi birine girmeyen
“Deĵiĸken Fon” niteliĵindedir.

Fon portföyünün yatērēm stratejisi ile uyumlu olarak ĸekillendirilmesine dikkat edilecektir. Bu açēdan, çok
yüksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farklē bir risk profiline sahip ortaklēk payē yatērēmlarē ancak
istisnai durumlarda tercih edilecektir. Fon portföyünde Hazine Müsteĸarlēĵē ve yabancē devletler ile Türk
ĸirketleri ve yabancē ĸirketler tarafēndan ihraç edilen borçlanma araçlarēna yer verilebilecektir. Faizlerdeki
yükseliĸ veya düĸüĸ beklentisine baĵlē olarak kēsa veya uzun vadeli ve deĵiĸken veya sabit faizli bonolar tercih
edilecektir. Bunlar dēĸēnda, dövize dayalē mevduat yapēlabilir, yabancē ülke borsalarēna kote edilmiĸ yabancē
sermaye piyasasē araçlarē ve kredi riskine dayalē yatērēm araçlarē aĸaĵēdaki tabloda belirtilen limitler dahilinde
portföye alēnabilir.

Portföye sēnērlē ölçüde aĸaĵēdaki varlēklar da dahil edilebilir:

BĶST’te iĸlem gören ihraççē paylarēna ve ihraççē payē endekslerine, faize, dövize/kura ve finansal endekslere
dayalē “borsada” iĸlem gören türev araçlar, varantlar ve sertifikalar yatērēm amacēyla, aynē dayanak varlēklara
dayalē “borsa dēĸēnda” iĸlem gören türev araçlar, varantlar ve sertifikalar ile swap sözleĸmeleri riskten korunma
amacēyla dahil edilebilir.
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20. FĶNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĶ ÖLÇÜDE ETKĶLEYEN YA DA FĶNANSAL TABLOLARIN
AÇIK, YORUMLANABĶLĶR VE ANLAķILABĶLĶR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI
GEREKLĶ OLAN DĶĴER HUSUSLAR (devamē)

Yönetici tarafēndan, Fon portföyünde yer alabilecek varlēk ve iĸlemler için belirlenmiĸ asgari ve azami
sēnērlamalar aĸaĵēdaki tabloda gösterilmiĸtir.

VARLIK ve ĶķLEM TÜRÜ Asgari % Azami %
Ortaklēk paylarē 0 100
Kamu ve özel sektör borçlanma araçlarē 0 100
Ters repo 0 100
Ķpotek ve varlēk teminatlē menkul kēymetler 0 100
Ķpoteĵe ve varlēĵa dayalē menkul kēymetler 0 100
Kira sertifikalarē 0 100
Altēn ve Diĵer Kēymetli Madenler 0 100

Menkul Kēymet Yatērēm Fonu Paylarē, Yatērēm Ortaklēĵē Paylarē, Borsa
Yatērēm Fonu Paylarē, Gayrimenkul Yatērēm Fonu Paylarē, Giriĸim
Sermayesi Yatērēm Fonu Paylarē 0 20
Takasbank para piyasasē iĸlemleri 0 20
Yabancē para ve sermaye piyasasē araçlarē 0 20
Yapēlandērēlmēĸ yatērēm araçlarē 0 10
Aracē kuruluĸ ve ortaklēk varantē, sertifikalar 0 10
Mevduat / katēlma hesaplarē 0 10

Fon, Kurulun ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapēlacak bir sözleĸme ile herhangi bir anda portföyündeki
sermaye piyasasē araçlarēnēn piyasa deĵerinin en fazla %50’si tutarēndaki sermaye piyasasē araçlarēnē ödünç
verebilir.

Fon portföyünden ödünç verme iĸlemi, ödünç verilen sermaye piyasasē araçlarēnēn en az %100’ü karĸēlēĵēnda
Kurulun ilgili düzenlemelerinde özkaynak olarak kabul edilen varlēklarēn fon adēna Takasbank’ta bloke
edilmesi ĸartēyla yapēlabilir. Özkaynaĵēn deĵerlemesine ve tamamlanmamasēna iliĸkin esaslarda Kurulun ilgili
düzenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarēnca yapēlacak bir sözleĸme çerçevesinde portföyündeki kēymetli madenlerin
piyasa deĵerlerinin en fazla %75’i tutarēndaki kēymetli madenleri Türkiye'de kurulu borsalarda ödünç verebilir.
Ayrēca, piyasada gerçekleĸen ödünç iĸlemleri karĸēlēĵēnda ödünç alacaklarēnē temsil etmek üzere çēkarēlan
sertifikalar aynē oranda portföye alēnabilir.

Kēymetli maden ödünç iĸlemleri ile kēymetli maden ödünç sertifikasē alēm-satēm iĸlemleri ilgili piyasadaki
iĸlem esaslarē ile teminat sistemi çerçevesinde yapēlēr. Fonun taraf olduĵu sermaye piyasasē aracē ödünç verme
sözleĸmelerine, sözleĸmenin fon lehine tek taraflē olarak fesih edilebileceĵine iliĸkin bir hükmün konulmasē
zorunludur.

Fonun eĸik deĵeri olarak, mevduatēn üzerinde getiri yaratma hedefi doĵrultusunda, “KYD 1 Aylēk Gösterge
TL Mevduat Endeksi” kullanēlacaktēr. Fonun yatērēm stratejisine uygun olarak fonun sabit bir varlēk daĵēlēmē
hedefi olmadēĵēndan, bir karĸēlaĸtērma ölçütü kullanēlmayacaktēr.

Portföye BĶST’te iĸlem gören ihraççē paylarēna ve ihraççē payē endekslerine, faize, dövize/kura ve finansal
endekslere dayalē “borsada” iĸlem gören türev araçlar (Vadeli Ķĸlem ve Opsiyon Sözleĸmesi), varantlar ve
sertifikalar “yatērēm” amacēyla, aynē dayanak varlēklara dayalē “borsa dēĸēnda” iĸlem gören türev araçlar,
varantlar ve sertifikalar ile swap sözleĸmeleri ise “riskten korunma” amacēyla fon portföyüne dahil edilir.
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20. FĶNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĶ ÖLÇÜDE ETKĶLEYEN YA DA FĶNANSAL TABLOLARIN
AÇIK, YORUMLANABĶLĶR VE ANLAķILABĶLĶR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI
GEREKLĶ OLAN DĶĴER HUSUSLAR (devamē)

Kaldēraç yaratan iĸlemlerin pozisyonlarēnēn hesaplanmasēnda, Rehber’in “Fon Türlerine Ķliĸkin Kontrol”
baĸlēĵēnda yer alan sēnērlamalara uyulur.

Fon portföyüne yapēlandērēlmēĸ yatērēm araçlarē en fazla fon toplam deĵerinin %10’una kadar olmak koĸuluyla
dahil edilebilir. Kredi riskine dayalē yatērēm aracē saklē türev araç niteliĵinde olup, söz konusu araç için
%10’luk ihraççē limiti, hem ihraççē, hem de referans kuruluĸ için ayrē ayrē hesaplanēr.

Saklē türev araç ve swap sözleĸmeleri ile yukarēda sēralanan varlēklar dēĸēndaki varlēklara dolaylē olarak yatērēm
yapēlmasē mümkün deĵildir.

Fon portföyüne alēnacak türev araçlara, varantlara ve sertifikalara dayanak olan endekslerin bileĸenleri Fon
Tebliĵi (111-52.1) ve Yatērēm Fonlarē Rehberi çerçevesinde fon portföyüne alēnabilecek varlēklardan
oluĸmalēdēr.

- Fon Tebliĵi’nin (III-52.1) 17.maddesinin a, b, c bentlerinde belirtilen aĸaĵēdaki ihraççē limitlerinin
hesaplanmasēnda, aynē ihraççēnēn para ve sermaye piyasasē araçlarē ve bu araçlara dayalē türev araç
(varant ve sertifikalar ile saklē türev araçlar dahil) ve swap iĸlemleri birlikte dikkate alēnacaktēr.

- Fonun toplam deĵerinin %10’undan fazlasē bir ihraççēnēn para ve sermaye piyasasē araçlarēna ve bu
araçlara dayalē türev araçlara yatērēlamaz.

- Fon toplam deĵerinin %5’inden fazla yatērēm yapēlan ihraççēlarēn para ve sermaye piyasasē araçlarēnēn
toplam deĵeri fon toplam deĵerinin %40’ēnē aĸamaz.

- Fon toplam deĵerinin %20’sinden fazlasē Kurulun finansal raporlama standartlarēna iliĸkin
düzenlemeleri kapsamēnda, aynē grubun para ve sermaye piyasasē araçlarēna yatērēlamaz.

Borsa dēĸēnda taraf olunan türev araç ve swap sözleĸmeleri nedeniyle maruz kalēnan karĸē taraf riski, piyasaya
göre ayarlama yöntemi ile hesaplanēr ve karĸē taraf riski fon toplam deĵerinin %10’unu aĸamaz.

Borsa dēĸēndan fon portföyüne alēnan türev araç ve swap sözleĸmesi için Kurulca belirlenen esaslar
çerçevesinde karĸē taraftan teminat alēnmasē halinde, alēnan teminat, ilgili varlēĵēn karĸē taraf riskinin
hesaplanmasēnda dikkate alēnēr.

Portföye borsa dēĸēndan türev araç ve swap sözleĸmeleri ile repo, ters repo sözleĸmeleri dahil edilebilir. Borsa
dēĸē sözleĸmeler fonun yatērēm stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleĸmelerin karĸē
taraflarēnēn yatērēm yapēlabilir derecelendirme notuna sahip olmasē, herhangi bir iliĸkiden etkilenmeyecek
ĸekilde objektif koĸullarda yapēlmasē ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açēklama dönemlerinde gerçeĵe
uygun deĵeri üzerinden nakde dönüĸtürülebilir olmasē zorunludur. Ayrēca, borsa dēĸē türev araç ve swap
sözleĸmelerinin karĸē tarafēnēn denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracē kurum vb.)olmasē
ve fonun fiyat açēklama dönemlerinde “güvenir” ve “doĵrulanabilir” bir yöntem ile deĵerlenmesi zorunludur.
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20. FĶNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĶ ÖLÇÜDE ETKĶLEYEN YA DA FĶNANSAL TABLOLARIN
AÇIK, YORUMLANABĶLĶR VE ANLAķILABĶLĶR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI
GEREKLĶ OLAN DĶĴER HUSUSLAR (devamē)

Yatērēm yapēlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun deĵerlendirilmesinde;

- Türkiye’de yerleĸik kuruluĸlar için ulusal derecelendirme notlarēnēn esas alēnmasē,

- Yurt dēĸēnda yerleĸik kuruluĸlar için ihraççē notlarēnēn ülkemizde kurulu derecelendirme kuruluĸlarēnēn
ise buna denk derecelendirme notlarēnēn, fonun ya da taraf olunan sözleĸmenin vadesine uygun olarak
uzun ya da kēsa vadeli olanēn esas alēnmasē, derecelendirmeyi yapan kuruluĸun notlama sisteminde bu
not bazēnda vade ayrēmē yapēlmaksēzēn tek bir notun bulunmasē durumunda bu notun esas alēnmasē,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kuruluĸunun derecelendirme sistemine göre yatērēm
yapēlabilir seviyenin en alt sēnērēnda olan kuruluĸlar için notun görünümünün en az duraĵan olmasē
ĸartēnēn aranmasē,

- Güncel derecelendirme notunun esas alēnmasē,

- Derecelendirme notunda bir deĵiĸiklik olmasē halinde yeni derecelendirme notunun ilgili fon için
deĵiĸikliĵi müteakip iki iĸ günü içinde KAP’ta ilan edilmesi gerekir.

Borsa dēĸēnda taraf olunan türev araç ve swap sözleĸmeleri için karĸē taraftan teminat alēnmasē halinde alēnan
teminatlar aĸaĵēdaki ĸartlarē taĸēmalēdēr:

- Nakit, para piyasasē fonu ile kēsa vadeli borçlanma araçlarē fonu katēlma paylarē ve yüksek likiditeye
sahip kamu borçlanma araçlarē ve para piyasasē araçlarē teminat olarak kabul edilebilir.

- Ķĸlemin karĸē tarafēnēn yurtiçinde yerleĸik bir kurum olduĵu durumda teminat Takasbank’ta fon adēna
bloke edilir. Ķĸlemin karĸē tarafēnēn yurtdēĸēnda yerleĸik bir kurum olduĵu durumda ise portföy
saklayēcēsē tarafēndan teminatēn varlēĵēna iliĸkin teyit yapēlabilmesi kaydēyla yurtdēĸēnda yetkili bir
kurumda fon adēna bloke edilir.

- Karĸē tarafēn yükümlülüĵünü yerine getirmemesi halinde, teminat tutarēnēn tamamē, fon tarafēndan
koĸulsuz olarak ve gerçeĵe uygun deĵeri üzerinden nakde dönüĸtürülerek kullanēlabilmelidir.

Fonun repo ve ters repo iĸlemlerine iliĸkin sēnērlamalar ise ĸöyledir: Fon portföylerinde yer alan repo iĸlemine
konu olabilecek varlēklarēn rayiç deĵerinin %10’una kadar borsa dēĸēnda repo yapēlabilir. Borsa dēĸēnda taraf
olunan ters repo sözleĸmelerine, fon toplam deĵerinin en fazla %10’una kadar yatērēm yapēlabilir.

Fon toplam deĵerinin %10’unu geçmemek üzere, fon hesabēna kredi alēnabilir. Bu takdirde kredinin tutarē,
faizi, alēndēĵē tarih, kredi alēnan kuruluĸ ile geri ödeneceĵi tarih KAP’ta açēklanēr ve Kurula bildirilir.

Portföye yabancē ülke borsalarēna kote edilmiĸ yabancē sermaye piyasasē araçlarē ve kredi riskine dayalē yatērēm
araçlarē aĸaĵēdaki limitler ve ĸartlar dâhilinde alēnabilir.

- Fon toplam deĵerinin en fazla %20’si oranēnda yabancē para ve sermaye piyasasē araçlarē fon
portföyüne dahil edilebilir.

- Yurtdēĸēnda ihraç edilen borçlanma araçlarēnēn ve kira sertifikalarēnēn, tabi olduĵu otorite tarafēndan
yetkilendirilmiĸ bir saklayēcē kuruluĸ nezdinde saklanmasē, fiyatēnēn veri daĵētēm kanallarē vasētasēyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat açēklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliĵi düzenlemeleri
çerçevesinde gerçeĵe uygun deĵeri üzerinden nakde dönüĸtürülebilecek nitelikte likidasyona sahip
olmasē ĸartlarēyla, yurtdēĸēnda borsa dēĸēndan fon portföyüne dahil edilmesi mümkündür.

- Fon portföyüne sadece derecelendirmeye tabi tutulmuĸ, yurtdēĸēnda ihraç edilen borçlanma araçlarē ve
kira sertifikalarē alēnabilir. Ķlgili aracēn derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde bulundurulur.
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GEREKLĶ OLAN DĶĴER HUSUSLAR (devamē)

Fon portföyüne yapēlandērēlmēĸ yatērēm araçlarē dahil edilebilecek olup, yapēlandērēlmēĸ yatērēm araçlarēnēn;
Fon'un yatērēm stratejisine ve risk yapēsēna uygun olmasē, borsada iĸlem görmesi, Türkiye’de ihraç edilmiĸ
olmasē, ihraç belgesinin Kurulca onaylanmēĸ olmasē, yetkilendirilmiĸ bir saklayēcē kuruluĸ nezdinde
saklanmasē, fonun fiyat açēklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliĵi düzenlemeleri çerçevesinde
gerçeĵe uygun deĵeri üzerinden nakde dönüĸtürülebilir nitelikte likiditeye sahip olmasē, ihraççēsēnēn ve/veya
varsa yatērēm aracēnēn, yatērēm yapēlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasē,
derecelendirme notunu içeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasē ve gereklidir.

Fon portföyüne yapēlandērēlmēĸ yatērēm araçlarē en fazla fon toplam deĵerinin %10’una kadar olmak koĸuluyla
dahil edilebilir. Yapēlandērēlmēĸ yatērēm araçlarē aracēlēĵēyla sadece Fon'un bu izahnamede açēklanan yatērēm
stratejisi çerçevesinde yatērēm yapēlabilecek varlēklara, faize, dövize/kura ve finansal endekslere dayalē olarak
yatērēm yapēlabilir.

Diĵer taraftan, sadece Türkiye’de ihraç edilmiĸ yapēlandērēlmēĸ yatērēm araçlarēnēn fon portföyüne alēnabilecek
olmasē sebebiyle, Kurul'un borçlanma araçlarēna iliĸkin düzenlemeleri çerçevesinde niteliĵi itibari ile
borçlanma aracē olduĵu kabul edilen sermaye piyasasē araçlarēndan, yatērēmcē tarafēndan ödenen bedelin
tamamēnēn geri ödeneceĵi taahhüdünü içeren özellikteki araçlar fon portföyüne dahil edilebilecektir.

Yapēlandērēlmēĸ yatērēm araçlarēnēn getirisi temelde ihraç edilecek bir borçlanma aracēnēn getirisine dayalē
olmakta ve yatērēm yapēlan dayanak varlēĵēn riski doĵrultusunda getiri sunabilmektedir.
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