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Haftalik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, dnceki haftanin piyasa gelismelerinin ve 6ne c¢ikan fonlarimizin yer aldigi
fon bultenini sunuyoruz. Gegtigimiz hafta, kiuresel piyasalarda tarife gerilimlerinin hafifledigi bir ortamda gulg¢liu bir toparlanma
gozlendi.

Wall Street, ticaret savasi kaynakli satis baskisindan siyrilarak gugla bir ralli sergiledi. S&P 500, %4,59 artisla 5.525 seviyesinde
kapanirken, Nasdaq %6,7 yukselerek 17.383'e, Dow Jones %2,5 artarak 40.114’e ulasti. CBOE Volatilite Endeksi (VIX), %16,2 dususle
24,84'e gerileyerek risk istahindaki artisi teyit etti. Toparlanmanin ana katalizérleri, ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e yonelik agresif
soylemlerini yumusatmasi ve Fed Baskani Jerome Powell'in gérevden alinacagina dair sdylentilerin sona ermesi oldu. Trump'in
“Powell'l gérevden almama” agiklamasi, para politikasi istikrarina dair gliveni artirdi. Ayrica, Cin ile ticaret gérismelerinin devam ettigi
mesajlari, Cin tarafindan yalanlansa da, yatirimcilari rahatlatti. Fed'in Bej Kitap raporu, tarifelerin ekonomik belirsizligi artirdigini
ortaya koydu. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, tarifelerin isten c¢ikarmalan tetikleyebilecegini ve issizlikte artis
durumunda faiz indirimlerini destekleyebilecegini belirtti. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, Haziran’da faiz indirimi olasihigini
glindeme getirdi; ancak, 6-7 Mayis toplantisi i¢in erken oldugunu vurguladi. Para piyasalari, Mayis'ta faizlerin sabit kalacagini,
Haziran'da %69,5 ihtimalle indirim olacagini fiyatliyor. Bilango sezonu, hisse bazli hareketliligi artirdi. Tesla, zayif ¢ceyrek sonuclarina
ragmen Elon Musk’'in hikumet islerinden ¢ekilme planlariyla %5,4 prim yapti. Boeing, Cin ucak yasagini asma planlari ve %18 gelir
artisi ile %6,1 yukseldi. Intel, Ust Uste besinci ¢ceyrek zararini aciklarken isten cikarma planlariyla %6,7 dustl. Alphabet, yapay zeka
yatirmlariyla 30,6 milyar dolar faaliyet kar agiklayarak beklentileri asti ve %1,5 yukseldi.

BIST 100 endeksi, kuresel iyimserlige paralel %1,24 artisla 9.432,55 puanda kapandi. Hafta i¢i 9.268,07-9.531,35 bandinda dalgalanan
endeks, 9.400 Uzerindeki kapanisiyla 50 gunluk hareketli ortalamayi korudu. Mali endeks %2,20, teknoloji %2,27, sanayi %1,63
yukselirken, hizmetler %0,39 artis gosterdi. S&P, Turkiye'nin BB- kredi notunu ve duragan gérinimunu teyit etti, siki para politikasinin
devam edecegi beklentisini vurguladi. TCMB'nin sektérel enflasyon beklentileri raporu, piyasa katilimcilarinda 12 ay sonrasi
enflasyonun %25,6'ya, reel sektdorde %41,7'ye yukseldigini gosterdi. Hanehalki beklentisi %59,3'te sabit kaldi. IMF, 2025 blyume
tahminini %2,7'de tutarken, enflasyonu %35,9'a revize etti. TCMB brut rezervleri, 147,5 milyar USD’den 146,6 milyar USD’ye indi. Yurt disi
yerlesikler, 18 Nisan haftasinda 269 milyon USD hisse alimi yaparken, 970 milyon USD tahvil satti. Déviz mevduati, parite etkisinden
arindirilmis 2,4 milyar USD artti.

Gelecek hafta, bilango sezonu hizlanacak; Visa, Microsoft, Meta, Apple, Amazon gibi sirketlerin sonuglari hisse bazli volatiliteyi
artirabilir. ABD'de PCE Fiyat Endeksi, tarrm disi istihdam ve ISM imalat PMI, Fed'in faiz patikasini netlestirmede kritik olacak.
Avrupa’da Avro Boélgesi enflasyonu ve Almanya blyume verileri izlenecek. Yurt iginde issizlik orani, dis ticaret dengesi ve PMI verileri

one cikiyor.

Tarife ve Trump-Powell geriliminde yumusama

Nasdaqg'ta haftalik %6,7 yukselisi getirdi.
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UNLU PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON
Fon'un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile TL bazinda yUksek
getiri saglamayi hedeflemektedir.
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Fon, USD cinsi birikimi icin USD mevduatin
6 Ay _ %12,54 Uzerinde getiri hedefleyen yatirmcilar igin
%81 uygundur. Fon Turkiye'de ve yurtdisinda sadece
SPK'nin “nitelikli yatirrmci” tanimina uygun kisi ve
2 Ay _ %22,20 kurumlara satilabilmektedir.
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%9,6 Getiri

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

UP1 Altin Fonu aylik %9,6 getiri ile Kiymetli

%69,1.

Maden icerikli fonlar arasinda ilk siralarda yer
aldi. Fonun son 6 aylik getirisi %31.9, yillik getiri
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0,335986 630.348.728,29 686
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DONEM FON GETIiRIi ESLENICi GETIRI
Gunluk %0,26 %0,26 %011

Aylik %3,60 %3,60 %3,50

3 Aylik %8,46 %8,46 %10,27
YBB %11,66 %11,66 %13,57
6 Aylik %21,27 %21,27 %2334
Yillik %4582 %4582 %53,63

%8,24 Finansman Bonosu
%5,20 Ozel Sektér Tahvili
® %4,87 Devlet Tahvili
® %4,33 Diger
%4,10 Diger

Fon, orta risk profilindeki yatirimcilara, cesitli varlik
siniflarina belirli risk kriterlerine gore yatirm @ 923,68 Ters-Repo
yapma imkani sunar. Bu sayede, mutlak getiri ® %1916 Doviz Kamu I Borclanma Araglari
hedefini gerceklestirmeyi ve mevduatin Gzerinde © %! Hazine Bonosu

. .. o . %9,72 Varliga Dayali Menkul Kiymetler
bir getiri saglamayi hedeflemektedir. %9,39 Yatinm Fonlan Katilma Paylar

XASTRYRS:TCMB
%69,71 %100 BIST-KYD 1T AYLIK MEVDUAT
BenchmarkMEVTL TL ENDEKSI
SUA %53,63 %53,63
%45,82
USD/TRY
%17,72

XU100

-%2,38
Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

Degisken Semsiye Fonu 03 Aralik 2004 Yillik %2,00 Ahs T+1 Alis 13:30 3/7
Satis T+1 Satis 13:30
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Aylik %3,80 %3,80 %3,50

3 Aylik %-3,12 %10,27
YBB %-1,90 %13,57
6 Aylik %10,25 %10,25 %2334
Yillik %13,83 %13,83 %53,63

Fon portféytunun strekli olarak en az %51'i BiST'te

islem gdren, nakde dontsumu kolay, riski dusuk,

ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de

kurulan ortakliklara ait paylardan olusur, 6zel ve _ _
IR . .o @ %64,20 Hisse Senedi

kamu sektoru borglanma senetleri, altin ve diger ¢ %244 Ters-Repo

kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak %1119 Diger

ihrac edilmis ve borsalarda islem gdren sermaye %0,17 Takasbank Para Piyasasi

piyasasi araclari tercih edilir. Portfoy sinirlamalari

itibariyle Yatirnim Fonlarina iliskin Esaslar

Tebligi'nin 5.maddesinde belirtilen fon turlerinden

herhangi birine girmeyen fonlar "Degisken Fon"

olarak adlandirilir.

XASTRYRS:TCMB
%69,71 %100 BIST-KYD 1T AYLIK MEVDUAT
BenchmarkMEVTL TL ENDEKSI
%53,63 %53,63
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Kaynak
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Degisken Semsiye Fonu 01 Mart 2005 Yillik %2,25 Alis T+2 Alis 13:30 5/7
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Gunluk %3,35 %3,35 %011

Aylik %-538 %3,50

3 Aylik %-532 %10,27

YBB %-127 %13,57

6 Aylik %194 %1,94 %2334

Yillik %16,07 %16,07 %53,63

SUC fonu aktif trade edilen ve yUksek getiri hedefi
ile yonetilen bir fondur. Amaci hem mevduatin
Uzeri getiri saglamak hem de degisken fonlar

kategorisinde Ust siralarda yer almaktir. Fon,

stratejik varlik dagilimi modeli ile yonetilir ve gerek °
makro gerek ise degerleme bazina inecek kadar
mikro analizlerle donemsel bazda taktiksel olarak
varlik siniflarinin agirhiklari arasindaki degisimini

gerceklestirir.

%15,20 Ters-Repo
%9,15 Diger

@® %71,90 Yabanci Hisse Senedi

%2,18 Yatirim Fonlari Katilma Paylari
%0,88 Hisse Senedi
%0,69 Takasbank Para Piyasasi

Degisken Semsiye Fonu

XASTRYRS:TCMB
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BenchmarkMEVTL TL ENDEKSI
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UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST

(DOViz) FON

15,950804% 1.536.961.290,62 234
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DONEM FON GETIiRIi ESLENICi GETIRI
Gunluk %0,33 %0,33 %0,27
Aylik %128 %128 %123
3 Aylik %7,06 %7,06 %8,10
YBB %838 %8,38 %9,24
6 Aylik %12,54 %12,54 %1315
Yillik %2220 %22,20 %20,58

Fon'un ana yatirim stratejisi, doviz cinsi TUrk ve
yabanci kamu ve 6zel sektdr borgclanma aracglarina
yatirim yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda
mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun
vadeli Turk ve yabancli, kamu ve &zel sektor

® %54,18 Doviz Kamu ¢ Borglanma Araglari
® %3814 Ters-Repo
%6,07 Yatirim Fonlari Katilma Paylari

borclanma araclarinda degisik vadeler arasinda %0,88 Mevduat (Déviz)
cesitlendirilmis bir portfoy tasimayi %0,72 Diger
hedeflemektedir. Fon ana stratejiyi desteklemek %0,01 Takasbank Para Piyasasi

Uzere doviz turev enstrumanlarinda korunma
ve/veya yatirnm amacl pozisyonlar alabilir ve
arbitraj olanaklarini degerlendirebilir.

XASTRYRS:TCMB
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Serbest Semsiye Fonu 07 Haziran 2016 Yillik %1,00 Alig T+2 Alis 13:30 6/7
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Fon Performanslari

Ayhk 3 Aylhik | 6 Aylik | Yilbasi Yilhk

suc UNLU PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON %-5,38 %-5,32 %1,94 %-1,27 %16,07
SsuB UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON %3,80 %-3,12 %10,25 %-1,90 %13,83
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON %4,43 %14,89 %36,67 %17,37 %64,59
UAP UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) &ZEL FON %1,39 %7,32 %13,56 %8,92 %26,44
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViz) FON %1,28 %7,06 %12,54 %8,38 %22,20
. UNLU PORTFOY HiSSIi((S)%I\:JEND'i:((;IL_; FONU (HiSSE SENEDI %3,78 %338 %9,02 %0,20 %921
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU %3,67 %10,32 %24,68 %13,88 %59,38
ULL QNB PORTFOY SEKIizZiNCi SERBEST (DOViz) &ZEL FON %-0,50 %5,88 %12,28 %8,06 %24,20
uzy UNLU PORTFOY iKiNCi iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON %3,86 %10,64 %22,91 %13,88 %56,66
upP2 UNLU PORTFOY ONIiKiNCi SERBEST FON %3,82 %10,46 %24,91 %14,05 %59,96
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU %9,63 %28,78 %31,86 %32,89 %69,10
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON %2,95 %0,87 %9,67 %3,16 %18,42
UPsS UNLU PORTFOY BESINCi SERBEST (DOViz) OZEL FON %1,02 %7,22 %11,22 %8,34 %20,55
usy UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON %1,03 %3,55 %6,92 %6,28 %17,33
SUA UNLU PORTFOY BIiRIiNCi DEGISKEN FON %3,60 %8,46 %21,27 %11,66 %45,82
NTD UNLU PORTFOY UFT:EizSEIEiS:E(gEBiNS'EgEII)EST OZEL FON (HiSSE %6,03 %-8,62 %3,88 %-5,92
inceleme Dénemi Kaynak

25 Nisan 2024 - 25 Nisan 2025 TEFAS - Tefas.gov.tr



L | ONLU Portfsy

UNLU&Co

Uyari Notu

Bu bultendeki her turla bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir.
Raporda sunulan gérus, bilgi ve veriler, yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci
olmayi1 hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidu anlamina
gelmemektedir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki
sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayh zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi’'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporda
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.
Fonlarin gecmis performansi gelecek dénem performansi igcin bir gésterge olamaz. Fonlarin izahname,
ictizik ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de
yer alan surekli bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 25.04.2025 kapanis verileridir.
Karsilastirma 6l¢citi Fonun izahname ve ictizugunde belirtilen yatirrm yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagcli
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir sekilde
kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve iceriginde yer alan
hicbir bilgi Gcuncu kisiler ile UNLU Portféy’iin én izni olmadan hicbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda
yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye
niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal Grinun, hizmetin, yatirrm aracinin veya menkul kiymetin
alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim
yatirimcilar icin uygun olmayabilir. Yatinmcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak
gerekli arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. SPK
Mevzuati geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin Kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler herhangi bir yatirbm
aracinin alim-satim oAnerisi ya da getiri vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de
uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zeni
gostermelisiniz. Burada yer alan goéruslere guvenerek islemm yapmaniz durumunda ugranacak
zararlardan UNLU Portféy sorumlu degildir. Bu dokiimana ve/veya dusinilen olasi sirece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler UNLU Portféy'e yénlendirilmelidir
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