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Haftalik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, dnceki haftanin piyasa gelismelerinin ve 6ne c¢ikan fonlarimizin yer aldigi
fon bultenini sunuyoruz. Gegtigimiz hafta kiuresel piyasalarin odaginda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) mart ayi toplantisi yer aldi. Fed,
piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %4,25-4,50 araliginda sabit tutarken, bilanco klcultme programinda énemli bir
degisiklige gitti. Fed, hazine tahvillerinin bilangodan ¢ikarilma hizini aylik 25 milyar dolardan 5 milyar dolara dustirdi. Bu adim, bilango
daraltma surecinde daha yumusak bir yaklasim sinyali olarak yorumlandi. Toplanti sonrasi konusan Fed Bagkani Jerome Powell,
ithalata uygulanan gimruk tarifelerinin enflasyon lGzerinde “gecici” baski yarattigini ancak orta vadeli gériunimde bu etkilerin sinirh
kalacagini belirtti. Fed Uyelerinin projeksiyonlari ise blylime tahmininde %2,1'den %1,7'ye asadi yonll, enflasyon tahmininde ise
%2,5'ten %2,7'ye yukari yonliu bir revizyon icerdi. Fed'in faiz patikasina iliskin noktasal tahminlerde bu yil iki adet 25 baz puanlik faiz
indirimi 6ngoéruldigu goéruldu. Piyasa katilimcilari ise ilk indirim Haziran ayinda olmak Uzere Ug¢ faiz indirimini fiyatlyor.
Makroekonomik veri tarafinda, Subat ay1 perakende satislar beklentilerin altinda gergekleserek i¢ talepte yavaslama sinyali verirken,
sanayi Uretimindeki guc¢lu performans ekonomik aktivitenin direngli kalmaya devam ettigini gosterdi. Jeopolitik gelismeler tarafinda,
ABD Baskani Trump ile Rusya Devlet Baskani Putin arasinda gergeklesen telefon gérismesinde Ukrayna enerji altyapisina yonelik
saldirilarin sinirlandiriimasi karari alinirken, tam kapsamli ateskes konusunda uzlasi saglanamadi. ABD piyasalari gectigimiz hafta
toparlanma egilimi gosterdi. Dow Jones endeksi %1,2'lik artisla 41.985 seviyesine yukselirken, S&P 500 endeksi %0,5 artisla 5.668
puana, Nasdaq endeksi ise %0,2'lik yukselisle 17.784 puana ¢ikti.

Yurt ici piyasalarda gectigimiz hafta, siyasi gelismelerin etkisiyle artan volatilite dikkat ¢ekti. D6viz kurlarindaki yukselis ve Borsa
istanbul'daki satis dalgasi sonrasinda Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), takvim disi bir ara toplanti gergeklestirdi. Toplanti
sonrasl yapilan aciklamada, gelismelerin enflasyon goérinimine yoénelik riskleri artirdigi ve bu gercevede siki parasal durusu
destekleyici adimlar atildigi ifade edildi. Bu dogrultuda, TCMB, faiz koridorunun Ust bandinda degisiklige giderek gecelik bor¢ verme
faiz oranini %44'ten %46'ya yukseltti. Ayrica, bir hafta vadeli repo ihalelerine gecici streyle ara verilecegi duyuruldu. Piyasalara yénelik
bir diger destekleyici hamle ise Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) geldi. SPK, borsada islem géren sirketlerin yonetim kurulu
karariyla hisse geri alim programi baslatabileceklerini acikladi. Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, hafta icinde 8.984,54 ile 10.902,61
puan arasinda dalgalandiktan sonra, 6nceki haftaya gore %16,57 gerileyerek 9.044,64 puan seviyesinde haftayr tamamladi. Alt
endekslerde de ciddi satis baskisi gézlendi. Déviz piyasasinda da belirgin yukselis géruldi. Dolar/TL kuru haftalik bazda %3,65 artarak
38,0130 seviyesine yukselirken, Euro/TL kuru %3,57 primle 41,3460 seviyesine ¢ikti.

Yeni haftada kiresel piyasalarda ABD bulylme, enflasyon 6nclu gostergesi PCE - Kisisel Tuketim Harcamalari endeksi ve PMI verileri
one cikacak. Yurt icinde ise glincel gelismelerin yaninda reel kesim guven endeksi ve kapasite kullanim orani piyasalarin yénunua

belirleyecek.

TCMB, faiz koridorunun Ust bandinda

degisiklige giderek gecelik bor¢ verme faiz
oranini %44'ten %46'ya yukseltti.
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Fon orta ve uzun vadede risk istahi dusuk

yatirrmcilara mevduata alternatif getiri yaratmak
Uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarh bigimde arti
anlamli

getiri  yaratarak mevduatin olctde

Uzerinde kazang sunmaktir.
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UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

Fon Dinamik Degisken fon niteligindedir.
Mevduatin Uzerinde risk ve volatilite ile yUksek

getiri hedeflenmektedir.
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SucC
UNLU PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON

Fon'un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile TL bazinda yUksek
getiri saglamayi hedeflemektedir.
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USD/TRY (TCMB ABD Dolari/ Turk Lirasi)
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UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST
(DOVIZ) FON

Fon, USD cinsi birikimi icin USD mevduatin
Uzerinde getiri  hedefleyen yatirmcilar igin
uygundur. Fon Turkiye'de ve yurtdisinda sadece
SPK'nin “nitelikli yatirrmci” tanimina uygun kisi ve
kurumlara satilabilmektedir.

. Fon Getirisi

USD/TRY (TCMB ABD Dolari / Turk Lirasi)

%64 GETIRI

%64.0.

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

UP1 Altin Fonu aylik %7.7 getiri ile Kiymetli
Maden icerikli fonlar arasinda ilk siralarda yer
aldi. Fonun son 6 aylik getirisi %29.3, yillik getiri
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0,327076 678.901.729,02 743
21 Mart 2025
. ot MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %0,05 %0,05 %011
Aylik %2,37 %2,37 %313
YBB %8,70 %8,70 %9,26
3 Aylik %10,24 %10,24 %10,58
6 Aylik %20,20 %20,20 %23,28
Yillik %48 61 %4861 %53,77

Fon, orta risk profilindeki yatirimcilara, cesitli varlik

siniflarina belirli risk kriterlerine gore yatirm ® %4797 Ters-Repo
yapma imkani sunar. Bu sayede, mutlak getiri ® 910,08 Devet Tahvili
hedefini gerceklestirmeyi ve mevduatin Uzerinde © %944Finansman Bonosu

bir getiri saglamayi hedeflemektedir. 78,98 Hisse Senedi

%8,70 Varliga Dayali Menkul Kiymetler
%5,35 Yatirim Fonlari Katilma Paylari
%4,47 Ozel Sektér Tahvili

® %3,79 Diger

® %0,63 Ozel Sektor Kira Sertifikalari
%0,59 Diger

XASTRYRS:TCMB
%64,67 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
BenchmarkMEVTL TL ENDEKSI
SUA %53,77 %53,77
%48,61
USD/TRY

%17,28 XU100

%9,56
- - — — — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

Degisken Semsiye Fonu 03 Aralik 2004 Yillik %2,00 Alig T+1 Alig 13:30 3/7
Satis T+1 Satis 13:30
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0,281414 171.487.761,82 1627
21 Mart 2025
. . MEVDUAT BENCHMARK

DONEM FON GETiRi ESLENIGI CETIRI

Gunluk %-1,18 %0,T1

Aylik %0,15 %0,15 %3,13

YBB %-1,11 %926

3 Aylik %-0,19 %10,58

6 Aylik %1,30 %1,30 %2328

Yillik %2224 %2224 %53,77

Fon portféytunun strekli olarak en az %51'i BiST'te
islem gdren, nakde dontsumu kolay, riski dusuk,
ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de

kurulan ortakliklara ait paylardan olusur, 6zel ve
kamu sektoru borclanma senetleri, altin ve diger

kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak
ihrac edilmis ve borsalarda islem gdren sermaye
piyasasi araclari tercih edilir. Portfoy sinirlamalari
itibariyle Yatirnim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi'nin 5.maddesinde belirtilen fon turlerinden
herhangi birine girmeyen fonlar "Degisken Fon"

olarak adlandirilir.

%69,80 Hisse Senedi

%23,12 Ters-Repo

%6,94 Diger

%0,14 Takasbank Para Piyasasi

XASTRYRS:TCMB
%64,67 %100 BIST-KYD 1T AYLIK MEVDUAT
BenchmarkMEVTL TL ENDEKSI
%53,77 %53,77
SUB
%22,24 USD/TRY

%17,28 XU100

%9,56
B — — — — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr

Degisken Semsiye Fonu 01 Mart 2005 Yillik %2,25 Alis T+2 Alis 13:30 6/7
Satis T+1 Satis 13:30
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UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN
FON

12,407163 183.012.745,83 489
21 Mart 2025
. ot MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %0,95 %0,95 %011
Aylik %-1,42 %313
YBB %4,79 %4,79 %9,26
3 Aylik %5,77 %5,77 %10,58
6 Aylik %9,65 %9,65 %23,28
Yillik %2810 %2810 %53,77

SUC fonu aktif trade edilen ve yUksek getiri hedefi

ile yonetilen bir fondur. Amaci hem mevduatin

Uzeri getiri saglamak hem de degisken fonlar

kategorisinde Ust siralarda yer almaktir. Fon, @ %7078 Yabanci Hisse Senedi
stratejik varlik dagilimi modeli ile yonetilir ve gerek ® %1636 Ters-Repo

makro gerek ise dederleme bazina inecek kadar %7,59 Hisse Senedi

mikro analizlerle dénemsel bazda taktiksel olarak :Ziiﬁfﬂiw N
varlik siniflarinin agirhiklari arasindaki degisimini '

gerceklestirir.

XASTRYRS:TCMB
%64,67 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
BenchmarkMEVTL TL ENDEKSI
%53,77 %53,77
SuUC
%28,10
USD/TRY

%17,28 XU100

%9,56
- - — — — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST

(DOViz) FON

15,893617 1.573.250.679,72 256
21 Mart 2025
. ot MEVDUAT BENCHMARK
DONEM FON GETIRi ESLENIGI CETIRI
Gunlik %-0,30 %-0,17
Aylik %3,99 %3,99 %4,82
YBB %7,99 %799 %8,04
3 Aylik %8,70 %8,70 %8,78
6 Aylik %13,14 %13,14 %12,91
Yillik %22,71 %22,71 %20,14

Fon'un ana yatirim stratejisi, doviz cinsi TUrk ve

yabanci kamu ve 6zel sektdr borgclanma aracglarina

yatirim yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda @ 949,46 Déviz Kamu Ic Borclanma Araclar
mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun e %39,72 Ters-Repo

vadeli Turk ve yabancli, kamu ve &zel sektor %5,41 Yatinim Fonlar Katilma Paylari
borclanma araclarinda degisik vadeler arasinda %2:35 Mevduat (Doviz)
cesitlendirilmis bir portféy tasimayi o ;'i;jse”ed'
hedeflemektedir. Fon ana stratejiyi desteklemek 9%0,02 Takasbank Para Piyasasi
Uzere doviz turev enstrumanlarinda korunma

ve/veya yatirnm amacl pozisyonlar alabilir ve

arbitraj olanaklarini degerlendirebilir.

XASTRYRS:TCMB
%64,67 %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT
MEVTL USD ENDEKSI + %1.0
%53,77
UPD
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%22,71""o 00 14 U;%/;rév
’ XU100
%9,56
- - — — — Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Performanslari

Ayhk 3 Aylhik | 6 Aylik | Yilbasi Yilhk

suc UNLU PORTFOY UGUNCU DEGISKEN FON %-1,42 %5,77 %9,65 %4,79 %28,10
SsuB UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON %0,15 %-0,19 %1,30 %-1,11 %22,24
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON %2,82 %14,30 %38,74 %12,46 %58,67
UAP UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) &ZEL FON %3,90 %9,44 %14,43 %8,84 %27,85
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViz) FON %3,99 %8,70 %13,14 %7,99 %22,71
. UNLU PORTFOY HiSSIi((S)%I\:JEND'i:((;IL_; FONU (HiSSE SENEDI %119 %3,03 %0,52 %3,03 %2273
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU %3,29 %11,18 %25,26 %9,74 %60,96
ULL UNLU PORTFOY SEKIiziNCi SERBEST (D&Viz) &ZEL FON %2,86 %10,16 %15,40 %9,27 %27,15
uzy UNLU PORTFOY iKiNCi iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON %3,24 %10,41 %22,74 %9,00 %58,26
upP2 UNLU PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON %3,16 %11,05 %25,17 %9,57 %60,97
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU %7,75 %22,27 %29,32 %21,19 %64,00
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON %1,36 %3,65 %4,58 %3,81 %27,88
UPsS UNLU PORTFOY BESINCi SERBEST (DOViz) OZEL FON %3,84 %4,90 %12,27 %8,37 %21,50
usy UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON %1,28 %7,19 %5,56 %6,09 %15,00
SUA UNLU PORTFOY BIiRIiNCi DEGISKEN FON %2,37 %10,24 %20,20 %8,70 %48,61
NTD UNLU PORTFOY UFT:EizSEIEiS:E(gEBiNS'EgEII)EST OZEL FON (HiSSE %1.93 %out 47 %2,55 %-3.95
inceleme Dénemi Kaynak

21 Mart 2024 - 21 Mart 2025 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Uyari Notu

Bu bultendeki her turla bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir.
Raporda sunulan gérus, bilgi ve veriler, yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci
olmayi1 hedeflemekte olup, herhangi bir menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhidu anlamina
gelmemektedir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler
arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki
sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayh zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi’'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporda
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.
Fonlarin gecmis performansi gelecek dénem performansi igcin bir gésterge olamaz. Fonlarin izahname,
ictizik ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de
yer alan surekli bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 16.01.2025 kapanis verileridir.
Karsilastirma 6l¢citi Fonun izahname ve ictizugunde belirtilen yatirrm yapilabilecek varliklara uygun
olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya da rapor bilgi amagcli
olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul edilmelidir. Hicbir sekilde
kismen ya da tamamen c¢ogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda kullanilamaz ve iceriginde yer alan
hicbir bilgi Gcuncu kisiler ile UNLU Portféy’iin én izni olmadan hicbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda
yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye
niteligi tasimamakta ve herhangi bir finansal Grinun, hizmetin, yatirrm aracinin veya menkul kiymetin
alim-satim teklifi ya da daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim
yatirimcilar icin uygun olmayabilir. Yatinmcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak
gerekli arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. SPK
Mevzuati geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin Kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler herhangi bir yatirbm
aracinin alim-satim oAnerisi ya da getiri vaadi olmayip mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de
uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zeni
gostermelisiniz. Burada yer alan goéruslere guvenerek islemm yapmaniz durumunda ugranacak
zararlardan UNLU Portféy sorumlu degildir. Bu dokiimana ve/veya dusinilen olasi sirece iliskin
iletisimler, sorular ve/veya istekler UNLU Portféy'e yénlendirilmelidir
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