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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Unlii Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Unlii Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri gergevesinde kabul
edilen ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”’lere) uygun
olarak yuratulmastar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal
tablolarinin bagimsiz denetimleri icin gecgerli olan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik
Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta
kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan
etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gortisimuzun olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

2.1 numaral dipnotta agiklandi§i tGzere, Sirket’in
fonksiyonel para biriminin (Turk Lirasi) 31 Aralik
2023 tarihi itibari ile yuksek enflasyonlu ekonomi
para birimi olarak degerlendiriimesi sebebi ile
Sirket, “TMS 29  Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini
uygulamaya baslamistir.

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve
onceki doénemlere ait finansal bilgiler, Tirk
Lirasi'nin  genel satin alma glcindeki
degdisikliklerin  yansitimasi  igin  yeniden
duzeltilmis ve sonug olarak, raporlama tarihine
g6re Turk Lirasi'nin satin alma glici cinsinden
sunulmustur.

TMS 29'a uygun olarak, Sirket, enflasyona

duyarli finansal tablolari hazirlamak igin
Tarkiye tuketici fiyat endekslerini kullanmistir.
Enflasyon  dizeltmesi  i¢cin  uygulanan

prensipler, 2.1 numarali dipnotta agiklanmistir.

TMS 29'nun Sirket'in raporlanan sonuglar ve
finansal durumu Uzerindeki 6nemli etkisi g6z
onlne alindiginda, yuksek enflasyon
muhasebesi bir kilit denetim konusu olarak
degderlendirilmistir.

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele

Alindigi
Uygulanan denetim prosedurleri asagida
aciklanmistir;

Finansal raporlamadan sorumlu yénetimle
gOrusup, TMS 29'un uygulanmasi sirasinda
dikkate alinan prensipler, parasal olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS
29 modelleri Uzerinde yapilan testler
hakkinda incemeler yapilmistir,

Hesaplamalarin tamhgdi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girigler ve
endeksler test edilmistir,

TMS 29 uyarinca yeniden duzenlenen
finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler kontrol
edilmigtir,

Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda
verilen Dbilgilerin TMS 29 acisindan
yeterliligi degerlendirilmistir.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Hasilatinin muhasebelestirilmesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine | Hasllatin muhasebelestiriimesine iliskin
ait kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir | asagidaki denetim prosedurleri uygulanmigtir:
tablosunda "Hasilat" kalemi altinda
muhasebelestirmis oldudu toplam 124.627.855 - Hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak
TL tutarinda geliri bulunmaktadir. S6z konusu Sirket  yoénetiminin  belirlemis  oldugu
gelirlere iligskin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik muhasebe politikalarinin  TFRS'lere ve
2025 tarihi itibariyla dizenlenmis olan ilisikteki ilgili mevzuata uygunlugu
finansal tablolarin 15 numaral dipnotunda yer degerlendirilmigtir.
almaktadir.

- Denetime konu hasilat tutari igerisinde yer
Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal alan fon yonetim (creti kazanglarini ve
blyUklugu, toplam hasilat tutarinin yatirim fonlari hasilat  tutarini  olusturan  kalemler
yonetim Ucreti gibi degisken kanallardan elde arasindan segilen o6rneklem Uzerinden,
edilmesi nedeniyle kilit denetim konusu olarak ele islem bazinda gelir tutarinin uygun olarak
alinmistir. muhasebelestirildigini dogrulamak Uzere

ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylari karsilastirilarak test edilmistir.

4) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken  ydnetim;  Sirket'in  sdrekliliini devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuizu igceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul él¢cide bekleniyorsa bu yanhgliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6énemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket’in i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yodnetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,

temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dislndulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri Ust ydnetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler

1) Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak -
31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Hayrettin Ergal’dar.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Hayrettin Ergtl, SMMM
Sorumlu Denetgi

4 Mart 2026
istanbul, Tirkiye
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
Donen varhklar 204.950.971 175.673.613
Nakit ve nakit benzerleri 4 34.718.628 46.987.647
Finansal yatirimlar 5 152.190.522 104.721.732
Ticari alacaklar 6 16.975.711 23.486.111
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 23 15.590.230 19.242.277
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.385.481 4.243.834
Pesin 6denmis giderler 8 1.066.110 478.123
Duran varhklar 2.330.344 1.319.638
Maddi duran varliklar 9 464.967 403.137
Maddi olmayan duran varliklar 10 455.537 763.142
Ertelenmis vergi varligi 21 1.409.840 153.359
Toplam varhiklar 207.281.315 176.993.251
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.091.826 23.401.329
Ticari borglar 6 3.091.505 6.914.898
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 6,23 -- 856.265
- Lliskili olmayan taraflara ticari borclar 6 3.091.505 6.058.633
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 3.012.619 4.600.676
Diger borglar 7 1.792.803 1.513.570
- Iligkili taraflara diger bor¢lar 763.464 --
- Iligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 1.029.339 1.513.570
Kisa vadeli karsiliklar 12 4.869.430 675.416
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 12 4.869.430 675.416
Donem kar1 vergi yukiimliligi 21 8.274.273 7.109.795
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 13 2.197.018 2.586.974
Ertelenmis gelirler 13 854.178 --
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.259.536 192.003
Uzun vadeli karsiliklar 268.014 192.003
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 12 268.014 192.003
Ertelenmis gelirler 13 1.991.522 --
Ozkaynaklar 180.929.953 153.399.919
Odenmis sermaye 14 62.000.000 62.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar1 14 47.624.829 157.345.304
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 4.295.805 2.601.019
Olaganiistii yedekler 14 39.790.911 6.366.996
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak birikmis
diger kapsamli giderler/gelirler (264.937) (311.626)
-Tanmimlanmus fayda planlari yeniden 6l¢iim (kayiplary) 14 (264.937) (311.626)
Gegmis yil zararlari 14 -- (99.883.632)
Net donem kart 27.483.345 25.281.858
Toplam kaynaklar 207.281.315 176.993.251

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasit'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gére

TL olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 124.627.855 115.682.258
Briit kar 124.627.855 115.682.258
Genel yonetim giderleri 16 (101.552.062) (90.481.054)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri 17 (2.007.610) (737.073)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 339.196 14.899
Esas faaliyet kan 21.407.379 24.479.030
Finansman gelirleri 19 78.091.337 67.778.754
Finansman giderleri 20 (2.434.937) (1.412.720)
Net parasal pozisyon kayiplari (47.821.523) (41.791.666)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 49.242.256 49.053.398
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 21 (21.758.911) (23.771.540)
- Dénem vergi gideri 21 (23.035.402) (23.775.731)
- Ertelenmis vergi geliri 21 1.276.491 4.191
Net donem kari 27.483.345 25.281.858
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
kazang 12 66.699 112.885
- Ertelenmis vergi (gideri) 21 (20.010) (33.860)
Diger kapsamh gelir 46.689 79.019
Toplam kapsamh gelir 27.530.034 25.360.877

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler ve
giderler

Birikmis karlar

Tammlanmis fayda

Kardan planlar1 yeniden

. Sermaye ayrilmis ol¢iim
Odenmis diizeltmesi kisitlanmis  Olaganiistii kazanglary/(kayiplarr) Gecmis y1l Toplam
Notlar sermaye farklari yedekler yedekler kayiplari (zararlar) Net donem kar ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 44.000.000 148.074.173 2.601.019 6.366.996 (390.646) (78.193.531) (21.690.101) 100.767.910
Transferler - - - - -- (21.690.101) 21.690.101 -
Sermaye artirimi 18.000.000 9.271.131 - - -- - -- 27.271.131
Diger kapsamli gelir - - - - 79.020 - -- 79.020
Net donem kar1 - - - - -- - 25.281.858 25.281.858
31 Arahk 2024 itibariyla bakiyeler 14 62.000.000 157.345.304 2.601.019 6.366.996 (311.626) (99.883.632) 25.281.858 153.399.919
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 62.000.000 157.345.304 2.601.019 6.366.996 (311.626) (99.883.632) 25.281.858 153.399.919
Transferler - (109.720.475) 1.694.786 33.423.915 -- 99.883.632 (25.281.858) --
Diger kapsamli gelir - - - - 46.689 - -- 46.689
Net donem kar1 - - - - -- - 27.483.345 27.483.345
31 Arahk 2025 itibariyla bakiyeler 14 62.000.000 47.624.829 4.295.805  39.790.911 (264.937) - 27.483.345 180.929.953

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar:: (15.655.586) (26.747.282)
Donem kari 27.483.345 25.281.858
Doénem net kari /(zarar1) mutabakatim saglamak i¢in yapilan
diizeltmeler:
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler (63.184.050) (40.147.838)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.866.095 811.460
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin ayrilan karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 4.866.095 811.460
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 446.969 332.591
Vergi geliri/(gideri) ile ilgili diizeltmeler (-) 21 21.758.911 23.771.540
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (14.730.968) (17.354.067)
Parasal kayip/kazang 10.433.014 19.100.009
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) 8 (587.987) (155.063)
Finansal yatirimlardaki degisiklikler 15.715.260 (25.124.320)
Ticari alacaklardaki azalis/(artis) 6 6.510.400 (6.335.815)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 3.652.047 (3.973.873)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 2.858.353 (2.361.942)
Ticari borglardaki (azalis) 6 (3.823.393) (720.688)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) (856.265) (21.910)
- Iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) (2.967.128) (698.778)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki (azalis) 1.536.876 657.744
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
O0demeler (407.292) (219.807)
Faaliyetler ile ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/artis (389.956) 4.365.444
Bloke mevduattaki degisim 307.509 7.547.384
Vergi 6demeleri (21.590.319) (18.557.714)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (201.194) (813.512)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 9 (314.974) (224.496)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 10 (57.706) (589.016)
Maddi duran varlik satislarindan kaynakli nakit girigleri 9 171.486 --
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akislar 14.827.804 44.732.399
Alinan faizler 14.827.804 17.461.268
Nakit sermaye artisi -- 27.271.131
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis (A+B+C) (1.028.976) 17.171.605
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi (azali) / artig -- --
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalig)/artis (1.028.976) 17.171.605
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip etkisi (10.907.551) (19.124.264)
F. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 46.619.229 48.571.888
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri(A+B+C+D+E+F) 4 34.682.702 46.619.229

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

UNLU Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), (eski adiyla Standard UNLU Portfoy Yénetimi A.S.), Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portfoy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde
bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek, 2 Kasim 2006 tarihli
6674 sayil ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”), 27 Mart 2008
tarihi itibariyla Sirket’e kurumsal portfoylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” verilmistir. Bu yetki belgesi yeni teblige uyum geregince SPK tarafindan iptal edilerek 16 Mart
2015 tarihinde yenisi verilmistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlaria Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne uyum gergevesinde UNLU Menkul
Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 14 Nisan 2015
tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 8 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitl adresi asagidaki gibidir:
Maslak Mahallesi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21, i¢ Kap1 No:13 Sarryer-istanbul.
Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 18 (31 Aralik 2024: 16)’dur.

30 Ekim 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karari ile Sirket ana sozlesmesinin 2’nci maddesinde
Sirket unvani “UNLU Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in dolayl1 ana ortag1 olan UNLU Yatirim Holding A.S., 13 Temmuz 2017 tarihi itibartyla UNLU
Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamim temsil eden, 5.000.000 TL
nominal degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini biitiin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali
yiikiimliiliikleri birlikte satin alarak Tek pay sahibi durumuna gelmistir. 23 Kasim 2021 tarihi itibartyla
Sirket’in 10.000.000 TL olan sermaye tavani icinde, c¢ikarilmis sermayesinin, 5.000.000 TL’dan
1.000.000 TL tutarinda arttirilarak 6.000.000 TL’ na ¢ikarilmasina; arttirilan 1.000.000 TL sermayenin
tamaminin Diger Sermaye Yedekleri’'nden karsilanmasina karar verilmis olup, keyfiyet 18 Ocak 2022
tarih ve 10497 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket’in 10.000.000 TL olan sermaye tavani icinde, ¢ikarilmis sermayesinin, 6.000.000 TL’dan
4.000.000 TL tutarinda arttirilarak 10.000.000 TL’ na ¢ikarilmasina; arttirilan 4.000.000 TL sermayenin
tamaminin Tek Pay Sahibi Ortak UNLU Yatirimi1 Holding A.S. tarafindan karsilanmasina karar verilmis
olup, keyfiyet 25 Temmuz 2022 tarih ve 10624 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ve ilan
edilmistir.

Sirket’in, 26 Mayis 2023 tarih ve 41 sayili Yonetim Kurulu karari ile, 2023-2027 yillar igin belirlenen
50.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavani i¢erisinde 10.000.000 TL olan sermayesinin 5.000.000
TL bedelsiz i¢ kaynaklardan, 25.000.000 TL bedelli olmak iizere toplam 30.000.000 TL artirilarak
40.000.000 TL yapilmasina karar verilmis olup, ilgili izinleri miiteakip 26 Haziran 2023 tarihinde
gerceklestirilen 2023 yili Olaganiisti Genel Kurul’unda esas sozlesme tadil metni Genel Kurul
tarafindan kabul edilmistir. Genel Kurul karar1 07 Temmuz 2023 tarihinde tescil edilmis olup, 07
Temmuz 2023 tarihli ve 10866 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket’in, 29 Aralik 2023 tarih ve 116 sayili Yonetim Kurulu karart ile, 2023-2027 yillar i¢in belirlenen
50.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavani i¢erisinde 40.000.000 TL olan sermayesinin 4.000.000
TL bedelli sermaye artis1 ile artirilarak 44.000.000 TL yapilmasina karar verilmis olup, bu amagla;
Sirket’in Tek Sahibi UNLU Yatinm Holding A.S. tarafindan 29.12.2023 tarihinde 4.000.000 TL
sermaye avansi konulmus ve ilgili izinleri miiteakip 14 Subat 2024 tarihinde gergeklestirilen 2024 yili
Olaganustii Genel Kurul’unda esas s6zlesme tadil metni Genel Kurul tarafindan kabul edilmistir. Genel
Kurul karar1 20 Subat 2024 tarihinde tescil edilmis olup, 20 Subat 2024 tarihli ve 11026 sayil1 Ticaret
Sicil Gazetesinde yayinlanmstir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in, 29 Nisan 2024 tarih ve 49 sayil1 Yonetim Kurulu karar ile, 2024-2028 yillar1 i¢in belirlenen
220.000.000 TL tutarindaki kayithh sermaye tavam icerisinde 44.000.000 TL olan sermayesinin
18.000.000 TL bedelli sermaye artis1 ile artirilarak 62.000.000 TL yapilmasina karar verilmis olup ve
ilgili izinleri miiteakip 14 Haziran 2024 tarihinde gergeklestirilen 2024 yili Olaganiistii Genel
Kurul’unda esas sézlesme tadil metni Genel Kurul tarafindan kabul edilmistir. Bu amagla; Sirket’in tek
sahibi UNLU Yatirim Holding A.S. tarafindan 20 Haziran 2024 tarihinde 18.000.000 TL nakdi 6deme
gergeklestirilmistir. Genel Kurul karar1 25 Haziran 2024 tarihinde tescil edilmis olup, 25 Haziran 2024
tarihli ve 11108 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari, 4 Mart 2026 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayinlanan “2024 TFRS” adiyla
yaymlanan TFRS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29’) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim1 (TFRS) uygulayan
isletmelerin 2021 yili finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama (“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigini
belirtmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamzi)

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu
finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29, yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki
Olclim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha Onceki donemlere ait
bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngdrmektedir. TMS 29’un uygulanmasini gerektiren
durumlardan biri, ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin, yaklasik %100 veya {izerinde olmasidir.
Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”)
baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren {i¢ yillik donem
icin %211 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikl
olarak yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {izerinden
belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli
islemler de dahil satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak icin fiyatlarin vade farki konularak
belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi
gerekmektedir.

Enflasyona gére yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle ekte sunulan
mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayis1 Uc Yillik Bilesik Enflasyon Oram
31 Aralik 2025 3513.87 1,000 211%
31 Aralik 2024 2684,55 1,309 291%
31 Aralik 2023 1859,38 1,444 268%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiiketici fiyat
endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine aym sekilde
endekslenmistir.

Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma giicii
esas alinarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayist1 onceki donem finansal tablolarina
uygulanmstir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamzi)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devamu)

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan
stire icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis
amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Béylece maddi duran varliklar,
maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa degerlerini
geemeyecek sekilde alim degerleri {izerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde
yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya
sirket igerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan
tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler iizerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimine gore ifade
edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislar1 tizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon {izerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar disginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez. Soz
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra solo finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile oOl¢iimiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baglayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
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ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025°te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dl¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “sona erme tarihi’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas1 durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona
erme tarihinden Once finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikast tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula
bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine bagl finansal
araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sézlesmesel hiikiimler igeren
finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen
Ozkaynaga dayali finansal araclar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama doéneminde yiiriirliige girecektir.
Isletmelerin, finansal varliklarin siiflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gecmis
yillar karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Sirket finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamast — TFRS’leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de
yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: TFRS 7°de, gdzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13’¢ referans eklenmistir.

-  TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1
birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin
TFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak
amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “igslem bedeli”’ne yapilan referansin
kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas1 sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
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ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige
girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir. Sirket finansal tablolar {izerinde 6nemli
bir etki beklememektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi ic¢in kullamim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu soézlesmelerin isletmenin
finansal performansi ve nakit akiglari tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak
amacityla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili
olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye donik olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir. S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve
finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki bulunmamaktadir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans dlgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiirtirlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler(devamuy)
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ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19°u
yayimlamistir. Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
TFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan,
kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu
konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19°u
uygulamay1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken
uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk
raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali dénem i¢in sunulan agiklamalarin, TFRS
19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir. S6z konusu
Standart Sirket i¢in gecerli degildir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasin
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmigtir. Buna goére, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir isletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar
dahil ilgili tiim tutarlar i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, ylikiimliilikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve
giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi
ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait
karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari O6lgiim
biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikkleri de getirmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir ylikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden Ol¢iilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk Sl¢iimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siiflandirilacagi, s6zlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yikiimlilikler asagidaki gibidir:
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amagclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 0demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siiflandirilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami):

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege
uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akig teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalig Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalart durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal Araclar (devami)
Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varliga
iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olugsmamis gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlciilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig

Sirket gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina
kolaylasgtirilmig yontemi uygulayarak Omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve
muhasebelestirmistir. Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi
riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir.
Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diigiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger diisiikligii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarinin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan
kisa vadeli mevduatlar1 ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir (Not 4).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
iizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imk&ninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde, ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligim tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben,
stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri {izerinden faydali émiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 3-4yil
Demirbaglar 4yl

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 y1l aras1 olan tahmini
faydal1 dmiirleri izerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydal
Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Not 10).
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevecut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢lilemedigi ve ylikiimliiliigiin
yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliikk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 11).

Calisanlara saglanan faydalar
i. Kidem tazminat karsiligy

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini géstermektedir (Not 12).

ii. Kullanilmamusg izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanuna gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki {icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Not 12).

iii. Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklart

Sirket, finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarimin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda édenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar tizerinden galiganlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalan
i. Ucret ve komisyonlar

Sirket’in yonettigi fonlarin katilma paylariin alim satim islemlerine iliskin komisyon giderleri tahakkuk
esasina gore muhasebelesmektedir.

Hizmet gelirlerinin icerisinde bulunan basar1 primi Sirket’in, yonettigi kurumsal miisteri portfoyiiniin
getirisinin her alt1 aylik donem sonunda sézlesmede belirlenen “karsilagtirma 6l¢iitli” getirisini agmasi
durumunda hak kazanilmakta ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel
portfoy yonetim ticretleri ve fon yonetim iicretleri de tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Diger iicret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

ii. Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Finansman giderleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri, faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 21).

Cari vergi varliklariyla, cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ytiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlari kullanilir (Not 21).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.Aym ilkenin vergi
mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, kargilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslari, Sirket {ist diizey yoOnetimi ve Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Not 23).

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Not 27).

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger dusiikliigl karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligi net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket’in finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu boélge, Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ve aymi tarihte sona eren hesap doneminde, finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Bankalardaki mevduatlar 34.718.628 46.987.647
- Vadesiz mevduat 400.685 175.571
- Vadeli mevduat (Not 23) 34.317.943 46.812.076
Toplam 34.718.628 46.987.647

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, vadeli mevduat vadesi bir aydan kisa olup faiz oranm %38’dir. (31 Aralik
2024: %48).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 34.718.628 46.987.647
Faiz tahakkuklar1 (35.926) (60.909)
Bloke mevduat (Not 11) - (307.509)
Toplam 34.682.702 46.619.229

Nakit ve nakde esdeger varliklar, bankalardaki mevduatlarin doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve
reeskontlar1 ve bloke mevduatlarin harig tutarlarindan olugmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 152.190.522 104.721.732

Toplam 152.190.522 104.721.732

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, SPK nezdinde teminat olarak verdigi menkul kiymetleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nominal Piyasa degeri Nominal Piyasa degeri

Finansman bonolar1 75.000.000 91.828.767 - -
Yatirim fonlar1 15.853.512 60.264.255  30.149.807 104.721.732
Hisse senetleri 5.000 97.500 - -
Toplam 90.858.512 152.190.522 30.149.807 104.721.732

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahik 2025 31 Arahik 2024

Kisa vadeli ticari alacaklar

niskili taraflardan portfoy yonetim komisyon alacagi (Not 23) 15.590.230 19.242.277
Iligkili olmayan taraflardan portfoy yonetim komisyon alacagi 1.385.481 4.243.834
Toplam 16.975.711 23.486.111

Kisa vadeli ticari borglar

Muhtelif borg¢lar 3.091.505 6.058.633
[ligkili taraflara ticari bor¢lar (Not 23) - 856.265
Toplam 3.091.505 6.914.898

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli diger bor¢lar

Odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi 1.029.339 1.513.570
Mligkili taraflara diger borglar 763.464 --
Toplam 1.792.803 1.513.570
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger pesin 6denmis giderler 1.011.220 87.984
Pesin 6denmis yazilim gideri 54.890 390.139
Toplam 1.066.110 478.123
MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Ofis makineleri Demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2024 bakiyesi 1.059.592 515.831 - 1.575.423
Maveler 224.496 - - 224.496
Cikislar - - - -
31 Aralik 2024 bakiyesi 1.284.088 515.831 - 1.799.919
1 Ocak 2025 bakiyesi 1.284.088 515.831 - 1.799.919
Ilaveler 314.974 - - 314.974
Cikiglar (171.486) - - (171.486)
31 Aralik 2025 bakiyesi 1.427.576 515.831 - 1.943.407
Amortisman
1 Ocak 2024 bakiyesi 738.217 505.611 - 1.243.828
Donem amortisman girig 150.875 2.079 -- 152.954
Donem amortisman ¢ikisi - - - --
31 Aralik 2024 bakiyesi 889.092 507.690 - 1.396.782
1 Ocak 2025 bakiyesi 889.092 507.690 - 1.396.782
Donem amortisman giris 231.574 2.079 - 233.653
Donem amortisman ¢ikisi (151.995) - - (151.995)
31 Aralik 2025 bakiyesi 968.671 509.769 - 1.478.440
Net defter degerleri
31 Aralik 2024 itibariyla bakiye 394.996 8.141 - 403.137
31 Aralik 2025 itibariyla bakiye 458.905 6.062 - 464.967
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yazihmlar
Maliyet
1 Ocak 2024 bakiyesi 852.821
Haveler 589.016
Cikaslar -
31 Aralik 2024 bakiyesi 1.441.837
1 Ocak 2025 bakiyesi 1.441.837
llaveler 57.706
Cikiglar -
31 Aralik 2025 bakiyesi 1.499.543
Amortisman
1 Ocak 2024 bakiyesi 499.058
Do6nem amortisman girig 179.637
Do6nem amortisman ¢ikist -
31 Aralik 2024 bakiyesi 678.695
1 Ocak 2025 bakiyesi 678.695
Donem amortisman girig 365.311
Do6nem amortisman ¢ikist -
31 Aralik 2025 bakiyesi 1.044.006
Net defter degerleri
31 Aralik 2024 itibariyla bakiye 763.142
31 Aralik 2025 itibariyla bakiye 455.537

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, SPK’nin No:55-1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlere Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen, Takasbank hesaplarinda SPK adina bloke
edilmis nakit teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: 307.509 TL).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR ve CALISANLARA
SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
(:)denecek vergi ve ylikiimliiliikler 1.298.461 1.307.746
Odenecek sosyal giivenlik primleri 936.617 739.387
Odenecek personel maas ve primleri 777.541 2.553.543
Toplam 3.012.619 4.600.676
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR ve CALISANLARA

SAGLANAN FAYDALAR (devamz)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ikramiye karsilig 3.955.241 --
Kullanilmamus izin karsilig1 914.189 675.416
Toplam 4.869.430 675.416

Kullanilmanus izinler karsiligi

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 bilango tarihi itibariyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin glinlerine

denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullanilmamus izin karsiliginin dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Do6nem bast 675.416 285.756
Doénem igindeki degisim 416.739 539.064
Parasal kayip (177.966) (149.404)
Donem sonu 914.189 675.416

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar:

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Kidem tazminati karsiligi 268.014 192.003
Toplam 268.014 192.003

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi1 tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan

aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Iskonto orani (%) 4,99 3,77
Emeklilik olasiligimin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 25,00 38,52
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR ve CALISANLARA
SAGLANAN FAYDALAR (devam)

31 Aralik 2025 itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik nominal 53.920 TL (31 Aralik 2024: nominal
41.828 TL) tavanina tabidir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlanmakta
olup, 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla 64.949 TL dir (1 Ocak 2024: 46.655 TL’dir).

Kidem tazminati karsiliginin donemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem basi 192.003 127.147
Cari hizmet maliyeti 45.219 82.704
Faiz maliyeti 41.604 124.057
Aktiieryal (kazang) / kayip (66.699) (112.885)
Dénem iginde yapilan 6demeler -- -
Parasal kayip/(kazang) 55.887 (29.020)
Dénem sonu 268.014 192.003

DiGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Fon yonetim licret iadeleri (*) 2.197.018 2.586.974
Toplam 2.197.018 2.586.974

(*) Sirket’in yonettigi fonlardan aldig1 yonetim iicretleri toplam tutarinin, yapilan anlagsmaya dayanarak iade ettigi
kismudir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle fon yonetim iicret iadeleri hesab1 igerisinde 2.197.018 TL komisyon gider
tahakkuku bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 2.586.974 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kisa vadeli ertelenmis gelirleri 854.178 TL, uzun vadeli ertelenmis
gelirleri 1.991.522 TL’dir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket’in dolayli ana ortag1 olan UNLU Yatirim Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibarryla UNLU
Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamini temsil eden, 5.000.000 TL
nominal degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini biitiin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali
yiikiimliilikleri birlikte satin alarak dogrudan tek pay sahibi konumuna gelmistir. 23 Kasim 2021 tarihi
itibariyla Sirket’in 10.000.000 TL olan sermaye tavani i¢inde, ¢ikarilmis sermayesi, 5.000.000 TL’dan
1.000.000 TL tutarinda %16,6667 oraninda arttirilarak 6.000.000 TL’na ¢ikarilmis olup, arttirilan
1.000.000 TL sermayenin tamaminin Diger Sermaye Yedekleri’nden karsilanmistir. Sirket’in,
11.04.2022 tarih ve 2022/23 sayili Yonetim Kurulu Karart ile, 10.000.000 TL (Onmilyon Tiirk Lirast)
olan kayitli sermaye tavani i¢inde, mevcut ¢ikarilmis sermayesinin, nakdi olarak, %66,6667 oraninda,
4.000.000 TL (Dortmilyon Tiirk Liras1) artirilarak 6.000.000 TL (Altimilyon Tiirk Lirasi)’'ndan
10.000.000 TL (Onmilyon Tiirk Lirasi)’na ¢ikarilmasina karar verilmistir.

23



14

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmigtir.)

OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket’in, 26 Mayis 2023 tarih ve 41 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile, 2023-2027 yillar1 igin belirlenen
50.000.000 TL tutarindaki kayithi sermaye tavani i¢erisinde 10.000.000 TL olan sermayesinin 5.000.000
TL bedelsiz i¢ kaynaklardan, 25.000.000 TL bedelli olmak iizere toplam 30.000.000 TL artirilarak
40.000.000 TL yapilmasina karar verilmis olup, ilgili izinleri miiteakip 26 Haziran 2023 tarihinde
gergeklestirilen 2023 yili Olaganiistii Genel Kurul’'unda esas sozlesme tadil metni Genel Kurul
tarafindan kabul edilmistir. Genel Kurul karar1 07 Temmuz 2023 tarihinde tescil edilmis olup, 07
Temmuz 2023 tarihli ve 10866 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Sirket’in, 29 Aralik 2023 tarih ve 116 sayili Yonetim Kurulu karari ile, 2023-2027 yillar1 i¢in belirlenen
50.000.000 TL tutarindaki kayithi sermaye tavani i¢erisinde 40.000.000 TL olan sermayesinin 4.000.000
TL bedelli sermaye artigi ile artirilarak 44.000.000 TL yapilmasina karar verilmis olup, bu amagla;
Sirket’in Tek Sahibi UNLU Yatirim Holding A.S. tarafindan 29.12.2023 tarihinde 4.000.000 TL
sermaye avansi konulmus ve ilgili izinleri miiteakip 14 Subat 2024 tarihinde gergeklestirilen 2024 yili
Olaganiistii Genel Kurul’unda esas s6zlesme tadil metni Genel Kurul tarafindan kabul edilmistir. Genel
Kurul karar1 20 Subat 2024 tarihinde tescil edilmis olup, 20 Subat 2024 tarihli ve 11026 sayili Ticaret
Sicil Gazetesinde yayimlanmaistir.

Sirket’in, 29 Nisan 2024 tarih ve 49 sayil1 Yonetim Kurulu karar ile, 2024-2028 yillar1 igin belirlenen
220.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavam igerisinde 44.000.000 TL olan sermayesinin
18.000.000 TL bedelli sermaye artis1 ile artirilarak 62.000.000 TL yapilmasina karar verilmis olup ve
ilgili izinleri miiteakip 14 Haziran 2024 tarihinde gergeklestirilen 2024 yili Olaganiistii Genel
Kurul’unda esas sozlesme tadil metni Genel Kurul tarafindan kabul edilmistir. Bu amagcla; Sirket’in tek
sahibi UNLU Yatirrm Holding A.S. tarafindan 20 Haziran 2024 tarihinde 18.000.000 TL nakdi 6deme
gerceklestirilmistir. Genel Kurul karar1 25 Haziran 2024 tarihinde tescil edilmis olup, 25 Haziran 2024
tarihli ve 11108 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2025 31 Arahk 2024
Pay oram Pay oram
(%) Pay tutan (%) Pay tutan
UNLU Yatirrm Holding A.S. 100,00 62.000.000 100,00 62.000.000
Sermaye diizeltme farklari 47.624.829 157.345.304
Toplam 100,00 109.624.829 100,00 219.345.304

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularma gore “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

“Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 gergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise dagitilan
karm 6denmis sermayenin %5’ini agan kisminin %10’u oraninda ayrilir. Kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerin detay1 asagidaki gibidir:

Ana ortakhga ait kardan ayrilan kisitlanms yedekler 31 Arahlk 2025 31 Aralik 2024
Yasal yedekler 4.295.805 2.601.019
Olaganiistii yedekler 39.790.911 6.366.996
Toplam 44.086.716 8.968.015

Gecmis yillar karlary/zararlar

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Sirket’in gegmis yillar zararlari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
99.883.632 TL zarar).

Sirket’in 6zkaynaklar altinda yer alan agagidaki hesaplarin tarihi degerleri ve enflasyon diizeltme etkileri
TFRS ve VUK finansal tablolar1 uyarinca 31 Aralik 2025 donemi itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025
Sermaye Kardan ayrilan
diizeltme kisitlanmis |  Olaganiistii Gecmis Yil
farklari yedekler yedekler | Kar / Zarar
TMS/TFRS Finansal Tablolarina
Gore 47.624.829 4.295.805 39.790.911 -
Vergi Usul Kanununa Gore 22.335.001 3.864.420 28.586.661 -
Fark 25.289.828 431.385 11.204.250 -
31 Arahk 2024
Sermaye Kardan ayrilan
diizeltme kisitlanmis | Olaganiistii Gecmis Y1l
farklar yedekler yedekler | Kar / Zarar
TMS/TFRS Finansal Tablolarina
Gore 157.345.304 2.601.019 6.366.996 | (99.883.632)
Vergi Usul Kanununa Gore 115.445.384 2.396.631 698.668 | (93.110.383)
Fark 41.899.920 204.388 5.668.328 |  (6.773.249)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak birikmis diger kapsamh giderler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 264.937 TL’dir (31 Aralik 2024: 311.626 TL aktiieryal kayip).
Bahsi gegen tutar, Sirket’in 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar1”
hesabi icerisinde yer almaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmigtir.)
HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Portfoy yonetim komisyonu ve iicreti, net @ 144.130.732 147.417.963
Komisyon giderleri ® (19.502.877) (31.735.705)
Toplam 124.627.855 115.682.258

(1) Sirket’in elde ettigi komisyonlarin 7.588.291 TL’lik tutar1 Bireysel Portfoy Yonetimi Komisyonu’ndan olusmaktadir.
(2) Sirket’in yonettigi fonlardan aldig1 yonetim {icretleri toplam tutarinin, yapilan anlagmaya dayanarak iade ettigi kismidir.

GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Personel giderleri 61.886.586 47.426.558
Danigmanlik giderleri 12.186.196 12.995.061
Vergi, resim ve harg giderleri 11.164.377 14.689.084
Fon hizmet birimi giderleri 6.423.931 6.431.618
Veri yayin giderleri 4.408.129 4.259.193
Aidat ve tiyelikler 1.063.005 261.422
Amortisman giderleri (Not 9,10) 446.969 332.591
Diger 3.972.869 4.085.527
Toplam 101.552.062 90.481.054

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler:

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin {icretlerine iligskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti (*) 1.315.393 1.151.852

Diger giivence hizmetleri ve denetim dis1 diger {icretler 442.406 --

Toplam 1.757.799 1.151.852

(*) KDV hari¢ tutulmustur.

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Reklam ilan giderleri 2.007.610 737.073

Toplam 2.007.610 737.073
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmigtir.)

18 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Diger 339.196 14.899
Toplam 339.196 14.899

19 FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yatirim fonu gelir reeskontlart 63.184.050 40.147.838
Vadeli mevduat faiz gelirleri 14.827.804 17.461.268
Hisse senetleri satis kar1 - 10.074.220
Diger 79.483 95.428
Toplam 78.091.337 67.778.754

20 FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Banka masraflari 1.698.824 1.412.720
Diger 736.113 -
Toplam 2.434.937 1.412.720

21  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Cari vergi yiikiimliiliigii

Donem kan vergi yiikiimliiligii

(23.035.402)

(23.775.731)

Pesin 6denmis vergiler 14.480.524 14.166.648

Parasal kayip/kazang 280.605 2.499.288

Cari vergi yiikiimliiliigii (8.274.273) (7.109.795)
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ertelenmis vergi varhklar

Ertelenmis vergi varliklar 1.409.840 153.359

Ertelenen vergi varhg, net 1.409.840 153.359
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Sirket’in, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir

tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Cari donem vergi gideri 23.035.402 23.775.731
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (1.276.491) (4.191)
Toplam vergi geliri/(gideri) 21.758.911 23.771.540

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2025 2024 2025 2024

Prim karsilig1 3.955.241 - 1.186.572 -

Izin karsilig1 914.189 675.416 274.257 202.625

Kidem tazminat1 karsilig 268.014 192.003 80.404 57.601

Ertelenmis vergi varhklar 5.137.444 867.419 1.541.233 260.226
Maddi duran varliklar vergi matrahi

ile kayith deger farki (437.976) (356.222) (131.393)  (106.867)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (437.976) (356.222) (131.393) (106.867)

Ertelenmis vergi varhgy/

(yiikiimliiliigii), (net) 4.699.468 511.197 1.409.840 153.359

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Donem bast 153.359 183.034

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 1.276.491 4.191

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (20.010) (33.866)

Ertelenmis vergi varhgi 1.409.840 153.359

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %20 olarak belirlenmistir. Bu
oran, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun™un 11 ve 14’lincii maddelerinde yer alan hiikiim ile 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme
donemine ait kurum kazanglari ig¢in gegerli olmak lizere, 2021 hesap donemi kurum kazanglari igin %25,

2022 hesap donemi kazanglar1 i¢in %23 olarak yeniden diizenlenmistir.
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edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7394 Sayili
Hazineye Ait Tasinmaz Mallarin Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 26’nc1 maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici
13’lincli maddesine eklenen fikra ile Kurumlar Vergisi oran1 2022 yili vergilendirme donemine ait
kurum kazanglari i¢in yeniden diizenlenerek %25 olarak uygulanacag: belirlenmistir. 15 Temmuz 2023
tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile bankalarin da dahil oldugu
finans ve sigorta sirketleri i¢in genel kurumlar vergisi oran1 %25’den %30’a ylikseltilmistir. Kurumlar
vergisi oranlari 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1
Ocak 2023 tarihinden itibaren vergilendirme donemlerinde elde edecekleri kazanglarina uygulanmak
iizere ylirlirliige girmistir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca cari vergilendirme donemi igerisindeki ilk dokuz aylik periyot, liger
aylik donemler itibariyla gegici vergi donemleri kabul edilmis olup, yil icerisinde toplamda ii¢ gegici
vergi beyannamesi verilmektedir. Kurumlar bu iiger aylik mali karlar iizerinden gegici vergi hesaplar
ve o donemi izleyen ikinci ayin 17. gliniine kadar beyan edip dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {lizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yoénelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/
zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298’inci maddesi kapsaminda tiretici fiyat endeksindeki artisin, icinde
bulunulan dénem dahil son 3 hesap doneminde %100°den ve iginde bulunulan hesap doneminde
%10’dan fazla olmasi halinde mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hiikme baglanmis
ve 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile bu kosullar gergeklesmistir. Ancak 29 Ocak 2022 tarih ve 31734 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu fle Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu'na gegici 33’iincli madde
eklenmis ve gecici vergi donemleri de dahil olmak tizere 2021 ve 2022 hesap donemleri (kendilerine
0zel hesap donemi tayin edilenlerde 2022 ve 2023 yilinda biten hesap donemleri itibartyla) ile 2023
hesap donemi gecici vergi donemlerinde miikerrer 298’inci madde kapsamindaki enflasyon
diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmayacagi, 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarin ise enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin
olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi, yapilacak enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarinin gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecegi hususu
yasalagmistir. 28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan 7491 sayili Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun 17nci
maddesine gore ise Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para
kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta
ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri tarafindan gecici vergi donemleri de dahil olmak iizere
2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilacak enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar
farklarmin kazancin tespitinde dikkate alinmayacagi yasalagmistir. Bu fikra kapsaminda belirlenen
donemleri gecici vergi donemleri de dahil olmak iizere bir hesap donemi kadar uzatmaya
Cumhurbagkanina yetki verilmistir.

25 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayil1 Kanunla Vergi Usul Kanunu (VUK) nda
yapilan degisiklige gore, 2025 hesap donemi ile gegici vergi donemleri dahil 2026 ve 2027 hesap
donemlerinde VUK mali tablolar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir. Ayrica, enflasyon
muhasebesinin uygulanmayacagi bu donemlerde VUK 298’inci maddenin (C) fikras1 uyarinca
amortismana tabi kiymetlerin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi miimkiindiir.

Sirket, vergiye esas enflasyona gore diizeltilmis yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig
finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi
varlig1 ve ylikimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, vergi matrahi ile Sirket’in vergi
oncesi karmin/(zararinin) mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

Oran % 31 Arahik 2025 % Oran 31 Aralk 2024

Vergi 6ncesi donem kari/zarari 49.242.256 49.053.398
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi ~ (30,00) (14.772.677)  (30,00) (14.716.019)
KKEG (1,70) (839.325) (3,02) (1.483.539)
Vergiden muaf gelirler 12 5.926.364 8,95 (11.999.010)
Enflasyon muhasebesi etkisi (24,52) (12.073.273)  (24,46) 4.390.421
Diger - 36.607
Cari donem vergi (gideri)/geliri (44,19) (21.758.911)  (48,54) (23.771.540)
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Finansal tablolara yansitilmamzis ertelenmis vergi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, indirilebilir mali zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varligi, yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle mali zararlardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu mali zararlarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in, gelecege ait karlara karsi mahsup
edebilecegi kullanilmamis mali zarar1 bulunmamaktadir.

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Bagina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki

finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla, iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri (Not 4)

UNLU Menkul Degerler A.S. 34.353.869 46.872.985
Toplam 34.353.869 46.872.985
Finansal yatirnmlar (Not 5)

[:Inlii Yatinm Holding A.S. 91.828.767 30.008.518
UNLU Portféy Dokuzuncu Serbest (TL) Fon 49.701.786 41.958.401
Unlii Portfoy Onbirinci Serbest (TL) Fon 10.562.469 --
Unlii Portfoy Para Piyasas1 Fonu -- 32.754.813
Toplam 152.093.022 104.721.732
Ticari alacaklar (Not 6)

UNLU Portfoy Yatirim Fonlarindan Alacaklar 15.590.230 19.242.277
Toplam 15.590.230 19.242.277
Ticari borg¢lar (Not 6)

UNLU Menkul Degerler A.S. — Fon ydnetim iicreti yansitma -- 856.265
Toplam -- 856.265
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, iliskili taraflarla olan islemler asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Hizmet gelirleri (Not 15)

Performans gelirleri 129.998.570 119.649.442
Yatirim fonlar1 yonetim iicreti gelirleri 14.132.162 27.768.521
Komisyon giderleri (19.502.877) (31.735.705)
Toplam 124.627.855 115.682.258

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Sirket’in iist diizey yoneticilere ve yonetim
kuruluna saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami 25.754.008 TL’dir (1 Ocak- 31 Aralik 2024:
18.491.339 TL dir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasit fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin ongdriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

L. Kredi riski acitklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigi takdirde uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2025 iligkili taraf  taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 15.590.230  1.385.481 - - 34.718.628  152.190.522
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 15.590.230  1.385.481 -- -- 34.718.628  152.190.522
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2024 iliskili taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 19.242.277 4.243.834 -- -- 46.987.647  104.721.732
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 19.242.277 4.243.834 -- -- 46.987.647  104.721.732

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI iLE FINANSAL RiSK YONETIMI (devamu)

Sirket’in tlirev finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri
itibariyla, indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Sozlesme uyarinca

Defter degeri 1 aya kadar 1-3 ay aras1  3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 Vadesiz nakit cikislar toplam
Ticari borglar 3.091.505 3.091.505 -- -- -- -- 3.091.505
Diger borglar 1.792.803 -- 1.792.803 -- -- -- 1.792.803
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 3.012.619 3.012.619 -- -- -- -- 3.012.619
Diger yiikiimliiliikler ve ertelenmis gelirler 5.042.718 -- 2.197.018 854.178 1.991.522 -- 5.042.718
Toplam yiikiimliiliikler 12.939.645 6.104.124 3.989.821 854.178 1.991.522 - 12.939.645

31 Arahk 2024

Sozlesme uyarinca

Defter degeri 1 aya kadar 1-3 ay aras1  3-12 ayaras1 __ 1-5 yil arasi Vadesiz nakit cikislar toplami
Ticari borglar 6.914.898 6.914.898 -- -- -- -- 6.914.898
Diger borglar 1.513.570 -- 1.513.570 -- -- -- 1.513.570
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 4.600.676 4.600.676 -- -- -- -- 4.600.676
Diger yiikiimliiliikler 2.586.974 -- 2.586.974 -- -- -- 2.586.974
Toplam yiikiimliiliikler 15.616.118 11.515.574 4.100.544 - - - 15.616.118
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi ILE
FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dist yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla, yabanci para cinsinden varlik ve yilkimliligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin, Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Sabit faizli finansal araclar:

Nakit ve nakit benzerleri

- Vadeli mevduat 34.317.943 46.812.076
Bor¢lanma araclart 91.828.767 --

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, degisken faizli finansal araglar
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, alim satim amacli finansal
varlik olarak sinifladig1 hisse senetleri bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
b. Finansal yiikiimliilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliilikler ger¢ege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklagtig1 varsayilmaktadir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun Kayith  Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 34.718.628 34.718.628 46.987.647  46.987.647
Finansal yatirimlar 152.190.522 152.190.522 104.721.732  104.721.732
Ticari alacaklar 16.975.711 16.975.711 23.486.111 23.486.111
Ticari borglar 3.091.505 3.091.505 6.914.898 6.914.898
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 3.012.619 3.012.619 4.600.676 4.600.676
Diger borglar 1.792.803 1.792.803 1.513.570 1.513.570
Diger kisa vadeli yiikiimliiliik 2.197.018 2.197.018 2.586.974 2.586.974

Nakit ve nakit benzerleri, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongdriillmektedir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ytikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devamzi)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar

- Hisse senedi 97.500 - -

- Yatirim fonu 60.264.255 - -

- Finansman bonolar1 91.828.767 - -
152.190.522 -- --

31 Arahk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar

- Yatirim fonu 104.721.732 - -

Toplam 104.721.732 -- --

NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI / (KAYIPLARI)’NA ILISKIN ACIKLAMALAR

Sirket’in net parasal pozisyon kazang ve (kayiplarina) iliskin tutarlar agagidaki gibidir;

Parasal Olmayan Kalemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Bilanco Kalemleri (36.516.434) (34.724.579)
Pesin 6denmis giderler (13.851) 18.127
Maddi duran varliklar 54.424 118.362
Maddi olmayan duran varliklar 31.775 95.375
Kisa vadeli ertelenmis gelirler (77.110) -
Uzun vadeli ertelenmis gelirler (179.782) --
Ertelenmis vergi varliklari (53.928) -
Sermaye diizeltmesi farklari 57.952.069 (138.192.060)
Olaganiistii yedekler (7.038.618) (6.861.433)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (840.872) (2.017.788)
Gegmis yillar zararlari (86.350.541) 112.114.838
Gelir Tablosu Kalemleri (11.305.089) (7.067.086)
Hasilat (11.416.166) (12.384.824)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 172.729 46.366
Genel yonetim giderleri 4.594.905 10.334.274
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler (11.337) (2.120)
Finansman gelir/giderler (6.529.945) (7.560.070)
Vergi gideri 1.884.725 2.499.288
Toplam (47.821.523) (41.791.665)
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun V-34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig V-34") uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim girketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup
s0z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri
cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin V-34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25’inci maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Tebligin V-34 sayili
4’lincii maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig V-34’{in 3 lincii
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutart,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmis diger
piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.

Teblig V-34’iin 8’inci maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig V-34’de anilan risk karsiliklart ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55’inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine
iliskin 56’ 1nc1 maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanmistir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiylikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 3.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig V-34’lin 8’inci maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 0z sermayeleri, Teblig V-34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda
olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabam
Teblig’in 7’nci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ 1indan diisiik olamaz.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAVBiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 11 adet serbest fon, 3 adet degisken fon ve 1 adet
gayrimenkul yatirim fonu, 1 adet hisse senedi fonu, 1 adet para piyasasi Fonu, 1 adet altin fonu ve 3 adet
girisim sermayesi fonu bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 12 adet serbest fon, 3 adet degisken fon ve 2
adet gayrimenkul yatirim fonu, 1 adet hisse senedi fonu, 1 adet para piyasasi fonu, 1 adet altin fonu ve
4 adet girisim sermayesi fonuna portfoy yoOneticigi hizmeti vermektedir.). Bu faaliyetten fon yonetim
ticreti ile performans yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donemde
fonlardan elde edilen fon yonetim {icreti gelirlerinin toplam1 117.039.564 TL’dir
(1 Ocak — 31 Aralik 2024: 109.016.391 TL).
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