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Haftalik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, 6nceki haftanin piyasa gelismelerinin
ve one cikan fonlarimizin yer aldigi fon bultenini sunuyoruz. Gectigimiz hafta, yurt ici ve yurt disi
piyasalarda iyimser fiyatlamalarin devam ettigini gozlemledik.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin konusmalari ve ABD'den gelen ekonomik veriler yurt disi
piyasalarin seyrinde etkili oldu. Fed yetkililerinden gelen aciklamalarin genel olarak temkinli bir
ton icerdigini ve faizlerin belirli bir stire yuksek kalacagi hususunda birlestigini anliyoruz. New York
Fed Baskani John Williams, Fed'in gelecekte bir faiz indirimi yapabilecegini belirtti, ancak mevcut
politikanin "iyi bir noktada" oldugunu vurguladi. Boston Fed Baskani Susan Collins, enflasyonun
hala istenen seviyede olmadigini ve politika faizini mevcut seviyede tutma olasiliginin oldugunu
ifade etti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise enflasyon konusunda belirsizliklerin arttigini ve
para politikasinin siki oldugunu vurguladi. Veri tarafinda, ABD'deki issizlik maasi basvurulari,
Adustos 2023'ten bu yana en yuksek seviyeye ulasarak is glcu piyasasindaki soguma isaretlerini
guclendirdi. Bu durum, Fed'in faiz indirimi beklentilerini artirdi. Piyasa, Fed'in eylll ayinda faiz
indirimine gitme olasiligini %60 olarak fiyatlandirirken, gelecek hafta aciklanacak enflasyon
verilerinin varlik fiyatlamalari Uzerinde etkili olabilecegini degerlendiriyoruz.

Avrupa'da, enflasyonla mucadelede olumlu sinyaller alinirken, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
faiz indirimine ydnelik beklentiler glicleniyor. ingiltere'de ise Merkez Bankasi politika faizini sabit
birakirken, enflasyonla muiicadelede kararli olduklarini acikladi.

iceride ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Sn.Fatih Karahan’in yilin ikinci
Enflasyon Raporu Sunumu piyasalarin odak noktasi oldu. TCMB, 2024 icin enflasyon tahminini
%36'dan %38'e cikardl ve Ust bandi %42'de korudu. 2025/26 tahminlerinde de bir degisiklik
gormuyoruz. TCMB Baskani Sn.Karahan, siki politika mesajlarini tekrar ederek, enflasyonun
azaltilmasi i¢cin adimlarin atilacagini belirtti. Bankalarin déviz yukumlualukleri karsiliginda menkul
kiymet tutma zorunlulugu getiren menkul kiymet tesisi uygulamasi kaldirildi. Yabancilarin Turk
piyasasina olan ilgisi devam ediyor. 3 Mayis haftasinda yurt disi yerlesikler tahvil ve hisse senedi
alimini surdirdud, toplam giris 1 milyar dolarin Gzerinde gergeklesti. S&P Global Turk bankalari ile
ilgili olumlu beklentilerini paylasti. Doviz mevduatlarinda azalis slrerken, Merkez Bankasi'nin
toplam rezervleri artti. Tlrkiye'nin 5 Yillik CDS orani pandemi 6ncesindeki seviyesi olan 273,75 baz
puana geriledi. BIST 100 endeksi, 6nceki cuma gunu kapanisa gore %0,57 oraninda deger kaybi
yasayarak 10.218 puandan haftayi tamamlad..

Gelecek hafta, ABD ve Avrupa'da enflasyon verileri agiklanacak. ABD Enflasyon ve Fed Baskani
Jerome Powell'in agiklamalari piyasalarin odaginda olacak.

TCMB, 2024 icin enflasyon tahminini
%36'dan %38'e yiukseltti. 2025 ve

2026 i¢cin tahminleri degistirmedi.
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yilbasindan
getirisi 98,5 olarak gerceklesti.

SUA

UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

Fon orta ve uzun vadede risk istahi dusik
yatirirmcilara mevduata alternatif getiri
yaratmak uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarh
bicimde arti getiri yaratarak mevduatin anlamh

olguide lUzerinde kazang sunmaktir.
Fon Getirisi . Mevduat Endeksi Getiri

SUB
UNLU PORTFOY iKiNCi DEGiISKEN FON
Fon Dinamik Degisken fon niteligindedir.

Mevduatin Uzerinde risk ve volatilite ile yuksek

getirili hedeflenmektedir

Son12 Ay

Fon Getirisi .Mevduat Endeksi Getiri

UPI1
UNLU PORTFOY ALTIN FONU
Fon dunya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini

katilimcilara yuksek oranda yansitmayi
hedeflemektedir.

Fon Getirisi . Gram Altin Getiri

UPD

UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST
(D6Viz) FON

Fon, USD cinsi birikimi i¢in USD mevduatin

Uzerinde getiri hedefleyen yatirimcilar igin
uygundur. Fon Turkiye'de ve yurtdisinda sadece
SPK’nin “nitelikli yatirirmc1” tanimina uygun Kkisi

ve kurumlara satilabilmektedir.

Fon Getirisi . USD/TL Getiri

Kaynak: TEFAS - Tefas.gov.tr

SUB - ikinci Degisken Fon son ay %8,3 getiri
degisken fonlar
Fonun
%40,7, yilhik

islem goéren
ilk 2 iginde yer
itibaren getirisi

ald.
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Performans ve Fon Stratejisi

Dénemsel Haftalik Karsilastirma Fonun Yatirim Stratejisi
%70 . - .
%65,9 L sua %14 Fon, orta risk .p.roflllndekl
%60 oo yatirnmcilara, cesitli varhik
%50 Olgiit Fonlar %16 siniflarina belirli risk kriterlerine
BIST100 ‘ %0,6 gére vyatinm yapma imkani
%40 sunar.
%30 %26,0 Altin -%0,1 Bu sayede, mutlak getiri hedefini
%20 %13.8 %20.2 Mevduat %1,1 gerceklestirmeyi ve mevduatin
%10 . Uzerinde bir getiri saglamayi
o o,
%3,9 . USD/TL -%0,4 hedeflemektedir.
o TR
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1Vl %-05 %0.0 %05 %LO0 %5 %2.0
Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk Fonun Risk Derecesi

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Fin. Bonosu Ters Repo %23,7
25.1%
Ters Repo
34.8% Mevduat %6,6
v T 0 %30 3/7- Dissiik
9.1% ..
‘ TRFAKYM62414 - AK Yatinim %2,6 Onerilen Vade
\2[.)3/': 505; Hisi;,sgi/:edi \T/%F;ststzmz.- Fibabanka %2,4 Kisa/Orta
Fon Temel Bilgileri
Fon Toplam Deger Yénetim Ucreti Saklamaci Kurulus
407,8 Milyon TL Yillik %2 T.is Bankasi
Fon Yatirimci Adedi Vergi (Stopaj) Satis Kanallan
812 Gergek Kisi %10 Tefas'a dahil tum
Tuzel Kisi %0 Banka/Araci Kurumlar
Fon Karsilastirma Olcitu Alim ve Satim Valor inceleme Dénemi
%100 BIST-KYD TL Aylik Alim T+1/ Satim T+ 10.05.2023 - 10.05.2024
Mevduat Endeksi
Kaynak

TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
0,
%100 %98,5 u sue
%80 Olgiit Fonlar %1,6
%60 BIST100 %0,6
%40,7
%40 %32,9 Altin -%0,1
Mevduat %1,1
%20 %16 9 evdua ol,
g USD/TL -%0,4
%0
" 1Ay 3Ay 6Ay Yilbasi 1Vil %1 %0 %1 %2

Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk

%3,3

%3 %4

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Ters Repo

17% TCELL Hisse Senedi

Diger
0.8% MPARK Hisse Senedi
DGNMO Hisse Senedi

BIOEN Hisse Senedi

Hisse Senedi

81.9% BIMAS Hisse Senedi

Fon Temel Bilgileri

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Fon Toplam Deger
200,2 Milyon TL

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Fon Yatirimci Adedi
1.943

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

%8,5

%7,4

%7,2

%6,7

%5,8

Fonun Yatirim Stratejisi

Fonun yonetiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda yuksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup,
tim piyasalardaki firsatlardan
faydalanilmasini amaglayan bir
yonetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica yabanci yatirrm araclari da
fon portfoyline dahil edilebilir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
10.05.2023 - 10.05.2024%

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
780 %711 Ll uP -%1,1
%60 Olgiit Fonlar -%1,2
%40 BIST100 %0,6
%20 Altin -%0,1
Mevduat %1,1
%0
USD/TL -%0,4
%20 Ay 3Ay 6Ay vibasi 1vil %-15 %10 %-0.5 %0.0 %05 %10 %15
Guncel Dagilim Portfoyde ilk 5 Varhk
(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)
Hisse
BYF  4.6% Kiymetli Madenler TRT180226T32 - TC Hazine %31,4
10.6% 28.3%
Fon Altin 995 %26,5
3.7%
Ters Repo
51% TRD180226T14 - TC Hazine %10,6
Kam:fizruzsert' GLDTR Borsa Yatirirm Fonu %6,2
Kiymetli Madenler B.A.
33.5% ZGOLD Borsa Yatirim Fonu %5,5
[ ] o (]
Fon Temel Bilgileri
Fon Toplam Deger Yoénetim Ucreti
279,6 Milyon TL Yillik %1,8
Fon Yatirimci Adedi Vergi (Stopaj)
1.328 Gergek Kisi %7,5 (30.04.24

ocesi alinan paylar icin %0)
Tuzel Kisi %0

Fon Karsilastirma Olcuti Alim ve Satim Valér
%95 BIST-KYD Altin Fiyat Allm T+1/ Satim T+1

Agirlikli Ortalama Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az
%80'i devaml olarak borsada
islem goren altin ve altina dayali
para ve sermaye piyasasl
araclarina, altina dayali mevduat
ve katilma hesaplan ile altina
dayali borsa yatirnm fonu katilma
paylarina yatirilir. Fon getirisinin
altin fiyatlarindaki gelismelere
paralel olarak hareket etmesi
amaclanmaktadir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme Dé6nemi
10.05.2023 - 10.05.2024

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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SERBEST (DO)

Performans ve Fon Stratejisi

Donemsel Haftalik Karsilastirma
%80 %74,
6749 Ll uPD -%0,2
%60 Olgit Fonlar -%0,4
BIST100 ‘ %0,6
%40
Altin -%0,1
%20 %16,4 1.3 Mevduat ‘ %1,1
ol
%6,4 9
%10 R - USD/TL %0,4
%0 - o, L 0 o,
1Ay 3Ay 6Ay Yibasi 1vil %05 %00 %05 %0

Guncel Dagilim

Mevduat
9.1%

Ters Repo
31%

Déviz K.I.B.A
58.2%

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
784,4 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
229

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD USD Aylik
Mevduat Endeksi + %]

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

%1.5

Ters Repo %27,9
Mevduat Déviz %15,3
éﬁfgﬁL?\%QZO? - Yapi Kredi Bank %5,8
)éﬁfgggz.;n]z - is Bankasi %5,2
éﬁfgﬁgﬁnzo - Eximbank %5,2

Yénetim Ucreti
Yillik %1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; yatirrm
ongorusu dogrultusunda yerli
ve/veya yabanci ihracgcilarin TL
cinsinden para ve sermaye
piyasasi araclarina ve/veya doéviz
cinsinden para ve sermaye
piyasasi araclarina ve/veya diger
varllk ve yatirm ara¢larina
yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini
artirmay! amaclamaktadir.

Fonun Risk Derecesi

7/7 - Cok Yiiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
10.05.2023 - 10.05.2024%

Kaynak
TEFAS - Tefas.gov.tr
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Fon Performa

[ I )l

UNLU PORTFOY IKINCI DEG|$KEN FON
UNLU PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YOGUN FON) 74 15.8 37.4 410 149.2
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON 6.0 15.6 32.8 316 112.8
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 5.0 15.1 30.9 20.8 141.4
SuC UNLU PORTFOY UCUNCU DEGlSKEN FON 4.0 17.0 34.2 24.5 875
SUA UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON 3.9 13.8 26.0 202 65.9
UNLU PORTFOY IKINCI iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
uzy SERBEST FON 3.8 13.9 25.0 19.0 56.5
UP2 UNLU PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON 3.6 12.0 244 17.4 47.5
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 35 121 242 17.5 453
UJA UNLU PORTFOY |STAT|?:'|(')||:|SEL ARBITRAJ SERBEST 21 8.4 18.6 13.0 391
UAP UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOVizZ) OZEL FON 1.4 8.3 19.7 13.3 86.1
UNLU PORTFOY SEKIZINCi SERBEST
ULL (DOViz) OZEL FON 1.2 8.0 21.9 13.6 911
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 1.0 6.4 16.4 1.3 749
UPS UNLU PORTFOY BE$|NFCO|SERBEST (DOViz) OZEL 0.9 6.1 168 10.8 79.8
usy UNLU PORTFOY DEGER YATIRIMLARI SERBEST FON 0.3 8.8 24.3 12.7 104.8
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON -0.2 6.0 17.2 10.6 471
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU =27 17.4 33.6 16.4 711
inceleme D6nemi Kaynak

10.05.2023 - 10.05.2024 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Bu bultendeki her turlu bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilar bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirirm kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhtidi anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin geg¢mis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 09.05.2024 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve i¢ctuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan higbir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grianun, hizmetin, yatirrm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gériislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e yonlendirilmelidir
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