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Haftalik olarak siz degerli yatirrmcilarimiz ile paylastigimiz, o6nceki haftanin piyasa
gelismelerinin ve éne cikan fonlarimizin yer aldigi fon biltenini sunuyoruz. Onceki haftayi
degerlendirdigimizde, yurt disi ve yurt icinde endekslerin pozitif bir seyir izledigini
gozlemliyoruz.

Yurt icinde haftanin énemli giindemi TCMB Para Politikasi Kurulu’'nun yilin ilk toplantisiydi.
Beklentilere paralel olarak politika faizinin %45'e yukseltildigini takip ettik. Karar sonrasi
metinde dikkat ceken mesajlar “dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik dizeyine
ulasildigr ve bu duzeyin gerektigi muiuddetce surdurlilecegi” ve “Dis finansman kosullar,
rezervlerdeki gl¢clenme, cari dengedeki iyilesme ve Turk lirasi varliklara talebin, doéviz kuru
istikrarina ve para politikasinin etkinligine katkida bulunmaya devam ettigi ve aylik
enflasyonun ana egilimindeki dustsun surdligu” oldu. Piyasa beklentilerine paralel gerceklesen
karar sonrasinda Borsa istanbul’da iyimser havanin devamini gériyoruz. Hafta icinde 7915-8347
araliginda seyreden BISTI00 endeksinde kapanis 8346 seviyesinde gergeklesti. Endeksteki
yukselise hizmet, sinai ve teknoloji endekslerinin en cok katkida bulundugunu gériyoruz.
Bankacilik endeksi bu hafta da negatif ayristi. Kur tarafina baktigimizda, USD/TL'de yuUkselisin
devam ettigini ve haftalik kapanisin 30,3 TL seviyesinde gerceklestigini géruyoruz. TCMB
rezervlerindeki gerileme bu haftanin dikkat ¢eken diger verisi oldu .

Yurt disi piyasalar tarafinda en 6nemli gundem, ABD ekonomisine dair yumusak inis (resesyona
girmeden enflasyonda dusus) beklentileri ve faiz indirimleri olarak karsimiza c¢ikiyor. Gegcen
hafta ABD ekonomisine dair buylime, imalat PMI ve yeni konut satislari verileri ekonomide
canlhiligin devam ettigini gosterdi. Enflasyona dair énemli bir onclt veri olarak kabul edilen
kisisel tiketim giderleri endeksi ise yillik bazda %2,9 olarak beklentilerin altinda gerceklesti ve
enflasyonda dusus egilimini teyit etti. Bu veriler cercevesinde faiz indirimleri ile ilgili piyasa
beklentilerinin Mart ayindan Mayis ve Haziran’a kaydigini goruyoruz. Dolar endeksi ve ABD
tahvil faizlerinde de gtg¢liu durus devam ediyor, bu da altini baskilayan faktor olarak karsimiza
¢iktl. Yurt disinda 6ne c¢ikan diger basliklar, Avrupa Merkez Bankasi'nin politika faizinde
degisiklige gitmemesi ve Cin’den gelen slrpriz zorunlu karsiliklarda indirim hamlesi oldu.

Yeni haftada disarda en onemli gindem Fed toplantisi ve faiz karari olacak. Faizde degisiklik
beklenmiyor ama toplanti sonrasinda Baskan Powell'in dedgerlendirmeleri faiz indirim
beklentileri agisindan degerli olacak. Fed faiz kararina ek olarak, tarim disi istihdam, issizlik
orani ve ortalama saatlik kazancglar verisini de takip edecegiz.

Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) yilin ilk faiz

kararinda beklentilere paralel
olarak politika faizini %45
seviyesine yukseltti.
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UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

Fon orta ve uzun vadede risk istahi dusik
yatirrmcilara mevduata alternatif getiri
yaratmak uzere kurgulanmistir. Amaci istikrarh
bicimde arti getiri yaratarak mevduatin anlamh

olcude Uzerinde kazang sunmaktir.
Fon Getirisi . Mevduat Endeksi Getiri

SUB
UNLU PORTFOY iKiNCi DEGiISKEN FON
Fon Dinamik Degisken fon niteligindedir.

Mevduatin Uzerinde risk ve volatilite ile yuksek

getirili hedeflenmektedir

Fon Getirisi .Mevduat Endeksi Getiri

{V]
UNLU PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

Fon'un yatirrm stratejisi: Fon orta ve uzun

vadede, ile TL

stratejik varlik alokasyonu

bazinda yuksek getiri saglamayi

hedeflemektedir.

Fon Getirisi . USD/TL Getiri

UPD

UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST
(D6Viz) FON

Fon, USD cinsi birikimi i¢in USD mevduatin
Uzerinde getiri hedefleyen yatirimcilar igin
uygundur. Fon Turkiye'de ve yurtdisinda sadece
SPK’nin “nitelikli yatirirmc1” tanimina uygun Kkisi

ve kurumlara satilabilmektedir.

Fon Getirisi . USD/TL Getiri

SUB - ikinci Degisken Fon son ayda %16,9
getiri ile Tefas'ta islem goren ve herhangi
bir tema icermeyen degisken fonlar
arasinda 2. sirada yer aliyor. Fonun yillhik
getirisi %112 olarak gerceklesti.

%16,9

GETIRI
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Performans

Donemsel
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Haftalik Karsilastirma

%54,5 L] SuA %0,9
Olgiit Fonlar %2,0
BIST100 %1,9
Altin %0,2
Mevduat %0,8
USD/TL %0,4
%0 %0.5 %l %1.5 %2

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

XS2725232230 - Eximbank

o,
Eurobond %6,6
Fin. Bonosu UP2 - Unlii Portféy 11

o - Unli Portfoy 11. o,
36.8% Serbest (TL) Fon %6,3
BPP - TL Likit %5,3

VIOP Pozisyon [
F_XAUTRYMO0224 /05’1

XS2725037290 - QNB o,
Finansbank Eurobond %3,9

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger

232,1 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi

733

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik

Mevduat Endeksi

Yénetim Ucreti
Yillik %2

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon, orta risk profilindeki
yatirnmcilara, cesitli varhik
siniflarina belirli risk kriterlerine
gore yatirm yapma imkani
sunar.

Bu sayede, mutlak getiri hedefini
gerceklestirmeyi ve mevduatin
Uzerinde bir getiri saglamayi
hedeflemektedir.

Fonun Risk Derecesi

5/7 - Yiksek

Onerilen Vade
Orta

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasl

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
26.01.2023 - 26.01.2024
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Performans ve Fon Stratejisi

Dénemsel Haftalik Karsilastirma
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(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Guncel Dagilim

Diger
PP 6:2% AKFYE Hisse Senedi %7,8
10.6%

BIOEN Hisse Senedi %7,6

TCELL Hisse Senedi %7,6

SELEC Hisse Senedi %7,6

Hisse Senedi i i
81.8% RYGYO Hisse Senedi %5,0

Fon Temel Bilgileri

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Fon Toplam Deger
80,6 Milyon TL

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Fon Yatirimci Adedi
1.446

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Fonun Yatirim Stratejisi

Fonun yonetiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda yuksek getiri
saglamasi hedeflenmekte olup,
tim piyasalardaki firsatlardan
faydalanilmasini amaglayan bir
yonetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica yabanci yatirnrm araclari da
fon portfoyline dahil edilebilir.

Fonun Risk Derecesi

6/7 - Yuksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasl

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
26.01.2023 - 26.01.2024
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Performans ve Fon Stratejisi
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0,
Eurobond 60.9%

6.8%

Haftalik Karsilastirma

H suc %,4
Olgiit Fonlar %2,0
BIST100 %1,9
Altin %0,2
Mevduat %0,8
USD/TL %0,4
%0 %0.5 %1 %1.5 %2

Portfoyde ilk 5 Varhk

(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

VIOP Pozisyon o,

F_XAUTRYMO0224 (UZUN) 68’8
AMZN - Amazon Hisse Senedi %6,8
GOOGL - Alphabet Hisse Senedi %5,9
UNH - United Health Group [y

Hisse Senedi %5,8
VIOP Nakit Teminat %5,4

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
453 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
355

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD TL Aylik
Mevduat Endeksi

Yénetim Ucreti
Yillik %2,25

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede,
stratejik varlik alokasyonu ile
TL bazinda yuksek getiri
saglamayi hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem
yurtici hem de yurt disi
Ulkelerde TL ve doéviz cinsinden
para ve sermaye piyasasl
araclarina yatirrm yapabilir.

Fonun Risk Derecesi

5/7 - Yiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
26.01.2023 - 26.01.2024
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Performans ve Fon Stratejisi
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TPP  Mevduat Déviz
4.2% 15.9%

Fin. bonosu
0.6%

Eurobond
78.4%

Haftalik Karsilastirma

H UPD %0,6
Olgiit Fonlar %0,6
BIST100
Altin %0,2
Mevduat %0,8
USD/TL %0,4
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Portfoyde ilk 5 Varhk
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(GUncel KAP Portfoy Dagilim Raporu'na Gore)

Déviz Mevduat

XS2725232230 - Tiurk Eximbank
Eurobond

XS2725037290 - QNB Finansbank
Eurobond

XS2721049307 - Yapi Kredi Bank
Eurobond

XS2718114973 - QNB Finansbank
Eurobond

Fon Temel Bilgileri

Fon Toplam Deger
333,6 Milyon TL

Fon Yatirimci Adedi
142

Fon Karsilastirma Olc¢uti
%100 BIST-KYD USD Aylik
Mevduat Endeksi + %]

Yénetim Ucreti
Yillik %1

Vergi (Stopaj)
Gergek Kisi %10
Tuzel Kisi %0

Alim ve Satim Valor
Alim T+1/ Satim T+2

%28,5

%10,0

%9,2

%8,6

%8,6

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi; yatirrm
ongorusu dogrultusunda yerli
ve/veya yabanci ihracgcilarin TL
cinsinden para ve sermaye
piyasasi aracglarina ve/veya doéviz
cinsinden para ve sermaye
piyasas! araclarina ve/veya diger
varllk ve yatirm araclarina
yatirnm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini
artirmayl amaclamaktadir.

Fonun Risk Derecesi

7/7 - Cok Yiiksek

Onerilen Vade
Orta/Uzun

Saklamaci Kurulus
T.is Bankasi

Satis Kanallan
Tefas'a dahil tum
Banka/Araci Kurumlar

inceleme D6nemi
26.01.2023 - 26.01.2024
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Fon Performa

[ N )

UNLU PORTFOY IKINCI DEG|$KEN FON 16.93 7.5 26.57 9.4 111.95
UNLU PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU(HISSE
UPH SENEDI YOGUN FON) 15.52 12.29 38.35 10.72 88.10
UAB UNLU PORTFOY BONCUK SERBEST OZEL FON 9.25 121 22.33 6.54 81.56
SuUC UNLU PORTFOY UCUNCU DEG|$KEN FON 4.36 14.76 28.18 2.32 63.60
ULH UNLU PORTFOY ONUNCU SERBEST FON 4.15 21.08 21.03 2.57 154.10
UP1 UNLU PORTFOY ALTIN FONU 4.02 9.90 16.71 -2.40 66.02
UPD UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON 3.96 9.57 14.66 3.03 68.04
UNLU PORTFOY SEKIiZINCi SERBEST
ULL (DOViz) OZEL FON 3.95 14.04 19.66 2.91 82.00
SUA UNLU PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON 3.89 9.93 21.35 2.92 54.47
UAP UNLU PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViz) OZEL FON 3.85 1.20 17.66 2.87 76.30
UPS UNLU PORTFOY BE$|NFCO|SERBEST (DOViz) OZEL 361 1053 17.43 279 7318
UP2 UNLU PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (TL) FON 3.56 10.51 20.33 274
UPP UNLU PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 3.53 10.13 19.10 272 35.54
UNLU PORTFOY IKINCI iISTATISTIKSEL ARBITRAJ
uzy SERBEST FON 3.29 10.06 22.22 273 51.85
UJA UNLU PORTFOY |STAT|?:'|(')||:ISEL ARBITRAJ SERBEST 3.09 0.40 16.92 268 3514
UYH UNLU PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (TL) FON 277 .21 21.60 2.21 44.85
usY UNLU PORTFOY MUTLAllz(OC:\IETlRl HEDEFLI SERBEST 143 15.70 13.57 0.37 100.91
inceleme Dénemi Kaynak

26.01.2023 - 26.01.2024 TEFAS - Tefas.gov.tr
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Bu bultendeki her turlt bilgi, yorum ve degerlendirmeler, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, yatirnrmcilar bilgilendirmek amaciyla UNLU Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Higcbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu bilgiler yatirrmcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirirm kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu raporda yer alan her tlrlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigr tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Raporda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup, herhangi bir
menkul kiymetin alim-satim teklifi ve/ veya taahhlidli anlamina gelmemektedir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
UNLU Portféy Yénetimi'nin ya da calisanlarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporda yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm Kkarari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Fonlarin gegmis performansi gelecek donem
performansi icin bir gosterge olamaz. Fonlarin izahname, ictizuk ve performans sunum
raporlarina www.kap.gov.tr, www.unluportfoy.com.tr, www.spk.gov.tr'de yer alan surekli
bilgilendirme formlarindan ulasilabilir. Fonlara dair veriler 26.01.2024 kapanis verileridir.
Karsilastirma olcutu Fonun izahname ve i¢ctuzugunde belirtilen yatirim yapilabilecek varliklara
uygun olarak belirlenmistir. UNLU Portféy Yénetimi A.S. (“UNLU Portféy”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve dizenlemelere tabi bir kurumdur. Bu sunum ya
da rapor bilgi amacli olarak hazirlanmis olup icerigindeki bilgiler kesinlikle gizli olarak kabul
edilmelidir. Hi¢bir sekilde kismen ya da tamamen cogaltilamaz, kopyalanamaz, amaci disinda
kullanilamaz ve iceriginde yer alan higbir bilgi Gclncl kisiler ile UNLU Portféy’in én izni
olmadan hig¢bir sekilde paylasilamaz. Bu sunumda yer alan bilgiler eksiksiz oldugu iddiasinda
degildir ve degisiklige ugrayabilir. Sunum, sahsi tavsiye niteligi tasimamakta ve herhangi bir
finansal Grinun, hizmetin, yatirrm aracinin veya menkul kiymetin alim-satim teklifi ya da
daveti anlamina gelmemektedir. Burada yer alan yatirimlar ve stratejiler tim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir. Yatirimcilar, bu sunumda yer alan tim hususlara iliskin olarak gerekli
arastirmalari bizzat gerceklestirmeli ve goruslerini kendi arastirmalarina dayandirmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirim danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu
gorusler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim Kkarari verilmesi, beklentilerinize uygun sonucglar
dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve o6zeni godstermelisiniz.
Burada yer alan gériislere glivenerek islem yapmaniz durumunda ugranacak zararlardan UNLU
Portfdy sorumlu degildir. Bu dokliimana ve/veya dusunllen olasi slrece iliskin iletisimler,
sorular ve/veya istekler UNLU Portféy’e yonlendirilmelidir
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