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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

UNLU Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

UNLU Portféy Unlii Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon (Eski tinvani Onbirinci Serbest (TL) Fon)
(“Fon”) ‘un 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) huikUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢cercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yuratulmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklars bélimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasas! Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuazin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Fon'un sdrekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve goérisimuzi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtiide bekleniyorsa bu yanhgliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, ger¢cege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishd: tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanhghg tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi1 degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin,
aciklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yuktamlulikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Aykut Usenti'dir.

Gune Bawmslz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Amenﬁi‘ﬁ{r’\‘a\mst & Young Global Limited
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27 Mart 2025
Istanbul, Turkiye
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Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon
31 Aralik 2024 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 2 Subat-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2024 2023
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 359.040.695 392.038.670
Ters Repo Alacaklar 5 35.091.748 -
Borsa Para Piyasasi Alacaklar 5 962.554 3.842.517
Finansal Varliklar 9 110.200.020  99.809.280
Toplam Varhklar (A) 505.295.017 495.690.467
Yukumlulukler
Diger Borglar 5 744.097 430.142
Toplam Yukumlulukler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Harig) (B) 744.097 430.142
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 504.550.920  495.260.325

Ilisikteki Notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidr.



Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon
1 Ocak- 31 Aralik 2024 Tarihli

Kar veyaZarar Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 2 Subat-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2024 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 49.858.059  28.592.390
Finansal Varlik ve Yikimluliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11  154.147.435 2.786.498
Finansal Varlik ve Yukumluliklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 11 12.992.546  10.550.767
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 3.264 -
Esas Faaliyet Gelirleri 217.001.304  41.929.655
Yaénetim Ucretleri 8 (4.208.953) (1.104.758)
Saklama Ucretleri 8 (582.401) (139.298)
Denetim Ucretleri 8 (168.578) (77.322)
Kurul Ucretleri 8 (71.443) (33.659)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 8 (93.718) (34.855)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (1.488.773) (211.515)
Esas Faaliyet Giderleri (6.613.866)  (1.601.407)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 210.387.438  40.328.248
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 210.387.438  40.328.248
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 210.387.438  40.328.248

Ilisikteki Notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidr.



Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon
1 Ocak- 31 Aralik 2024 Hesap D6nemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 2 Subat-

referansla 1 Ocak- 31 Arahk

n 31 Arahk 2024 2023

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Bast) 495.260.325 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 210.387.438 40.328.248
Katilma Pay1 1hraq Tutar (+) 17 5.833.208.049  2.188.586.058
Katilma Pay: Tade Tutari (-) 17  (6.034.304.892) (1.733.653.981)
Toplam Degeri/Net Varhlk Degeri (Ddnem Sonu) 10 504.550.920 495.260.325

Ilisikteki Notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.
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Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2024 Ddnemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 2 Subat-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2024 2023
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 165.218.905 (59.050.890)
Net Donem Kari/Zarari 210.387.438 40.328.248
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler (62.850.605) (39.143.157)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 (49.858.059) (28.592.390)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar: ile
Ilgili Dlzeltmeler 11 (12.992.546) (10.550.767)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (45.168.533) (99.379.138)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim - -
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (35.091.748) -
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Duizeltmeler 313.955 430.142
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili
Duzeltmeler (10.390.740) (99.809.280)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 102.368.300 (98.194.047)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 11 49.858.059 28.592.390
Diger Nakit Girisleri/Cikislar 12.992.546 10.550.767
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan (201.096.843) 454.932.077
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 5.833.208.049 2.188.586.058
Katilma Pay1 adeleri icin Odenen Nakit (6.034.304.892)  (1.733.653.981)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azahs (A+B) (35.877.938) 395.881.187
C. Yabanc Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C) (35.877.938) 395.881.187
D. Dénem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 16 395.881.187 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 16 360.003.249 395.881.187

Ilisikteki Notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasdir.
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Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
GENEL BILGILER

Unlii Portféy Para Piyasas1 Serbest (TL) Fon’u (Eski Unvan: Onbirinci Serbest (TL) Fon), bagh oldugu
semsiye fonun unvani “Unli Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun turd
degisken semsiye fondur.

Unli Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standard Unli Menkul Degerler A.S.”) tarafindan 2499 sayil:
Sermaye Piyasasi1 Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi ictlizik hukimlerine gére
yonetilmek uzere, halktan katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitilmas: ve inan¢l mulkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile
diger kiymetli madenlerden olusan portfoyu isletmek amaciyla 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 19.01.2023 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numarasi altinda kaydedilerek 20/01/2023 tarih ve 10752 sayilh TUlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Unli Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek tizere olusturulan Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon (Eski tinvani Onbirinci Serbest
(TL) Fon)’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
06/01/2023 tarihinde onaylanmistir. Fon varligina katilhim oranini gosteren 1. tertip 1.000.000.000 adet
katilma paylari, 2 Subat 2023 tarihi itibariyla halka arz edilmistir

Fon’un portfoy saklama hizmeti “Turkiye Is Bankas: A.S.” tarafindan verilmekte olup kurucu, yénetici ve
merkezi saklayict kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve yonetici:

Unlii Portféy Yonetimi A.S.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 21 Maslak 34398 istanbul
Merkezi saklayici kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S, Istanbul Altin Borsast A.S, Euroclear Bank SA/NV “Merkezi
Saklayic1 Kuruluglar” olarak bagh bulundugu Semsiye Fon'un i¢ tizigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Mart 2025 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyundeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagl oldugu semsiye fonun ig tiiziigtine uygun olarak
secilir ve fon portfoyd, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun i¢ tizuginin 5. maddesi ve SPK’nin 1l1-
52.1 numarali Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon izahnamesinin 2.3
maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inanch mulkiyet esaslarina gore katilma belgesi sahiplerinin haklarin
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
Kurucu sorumludur.

Fon’un yatinm stratejisi fon faiz dongilerini yakalayarak durasyon ve kredi riskini yoneterek, riske gore
duzeltilmis getiriyi maksimize etme hedefine dayanmaktadir. Fon, portfdy sinirlamalar: itibariyla Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen
“Degisken Fon” niteligindedir.
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Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)
FON’UN YONETIM STRATEJISI (devam:)

Fon portfdylnin yatirim stratejisi ile uyumlu olarak sekillendirilmesine dikkat edilecektir. Bu acidan, ¢ok
yuksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farkli bir risk profiline sahip ortaklik pay: yatirrmlari ancak
istisnai durumlarda tercih edilecektir. Fon portfoylinde Hazine Mistesarlig1 ve yabanci devletler ile Ttrk
sirketleri ve yabanci sirketler tarafindan ihrac edilen borclanma araglarina yer verilebilecektir. Faizlerdeki
yukselis veya dusus beklentisine bagl olarak kisa veya uzun vadeli ve degisken veya sabit faizli bonolar
tercih edilecektir. Bunlar disinda, dovize dayali mevduat yapilabilir, yabanci tilke borsalarina kote edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglari ve kredi riskine dayal yatirim araglari asagidaki tabloda belirtilen limitler
dahilinde portfoye alinabilir.

Portfoye sinirli 6lglide asagidaki varhiklar da dahil edilebilir:

Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’te islem goren ihragci paylarina ve ihraggt payr endekslerine, faize,
dovize/kura ve finansal endekslere dayali “borsada” islem goren turev araclar, varantlar ve sertifikalar
yatirnm amaciyla, ayn: dayanak varliklara dayal: “borsa diginda” islem géren tiirev araglar, varantlar ve
sertifikalar ile swap s6zlesmeleri riskten korunma amaciyla dahil edilebilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR

Uygulanan muhasebe standartlarn

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hikumlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS™) esas alinmistir. TMS’ler; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlar (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: igermektedir.

Fon’un fonksiyonel para birimi Turk Liras: (TL) dir ve muhasebe kayitlarini Tirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanhgi’nca yayimlanan Tek Dulizen Hesap Plani gereklerine gore TL
olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Fon’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, Fon’un durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz
edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Fon’un finansal tablolar KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikminde Kararname’nin (“KHK™) 9 uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul Kkarariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmagtir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paramin satin alma guciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmas1 gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili
kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri
belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024
tarinli Bilteni’nde agiklanan Karart uyarinca, yatirim fonlarimin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.



n

(b)

(©)

(d)

Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR(devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR(devam)

YUksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi (devam:)

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standard:” uygulanmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiukumlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlaluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuclar1, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devama)
MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSiKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak duzeltilir ve énceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGISIKLIiKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dontk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

YENIi VE DUZELTILMIS STANDARTLAR VE YORUMLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yukumluluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yukumluliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yonelik esaslar
belirlemek tzere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin
bir yukimlultgt 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi sdzlesmesi
sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yukimlalugi
erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile).
Kredi sozlesmesinden dogan bir yakimliluk uzun vadeli olarak simiflandirildiginda ve isletmenin édemeyi
erteleme hakki 12 ay iginde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina baglh oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin cesitli aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu aciklamalar kredi sézlesme
sartlar: ve ilgili yaktmlilukler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, soz konusu degisiklikler, sozlesme
sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun
vadeli simflama icin ddemeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini
acikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin yukdmlilugin simflandirilmasini etkilemeyecegi
acikca ifade edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye donuk olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
. YENI VE DUZELTILMi$ STANDARTLAR VE YORUMLAR(devam:)

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yakamlultkleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkuyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde,
satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yikumldliklerinin élgimiinde
uygulanacak hikuimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri Kiralama isleminin fiilen
basladig: tarihten sonra “Kira yukimluligunin sonraki 6l¢imu” baslig: altindaki TFRS 16 hiikiimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira ddemeleri”ni ya da “revize edilmis kira ddemeleri”ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiktmlaluklerinin 6lcimune yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yikumliliginun ilk 6l¢imi, TFRS 16°da yer alan kira ddemeleri
tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.
Satici-kiracinin TMS 8’e gdre giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi
ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16°nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi
satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygulamaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: Gizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri- Agiklamalar: Tedarik¢i Finansman Anlasmalari

KGK tarafindan Eylul 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlasmalarinin isletmenin
yukimlultkleri, nakit akiglari ve maruz kaldig: likidite riskleri Uzerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan anlasiimasina katki saglamak (zere, mevcut hikiumlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarikci finansmani anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin
isletmenin tedarikgisine olan borcunu 6demeyi stlendigi ve isletmenin de tedarikciye 6deme yapildig: giin
ya da sonrasinda édemeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tanimlanmigtir. S6z konusu degisiklikler, bu tir
anlagsmalarin hokim ve kosullari, raporlama dénemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya cikan
yukumluliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yukimldliklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de
ongorulen likidite riskine ydnelik niceliksel aciklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlagsmalari,
aciklanmasi gerekli olabilecek diger faktérlere 6rnek olarak gosterilmistir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.

ii) Yayinlanan ama yurdrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurirlige girmemis ve fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirGrliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
. YENI VE DUZELTILMi$ STANDARTLAR VE YORUMLAR(devam:)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimcr Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig: Varhk
Satislan veya Katkilar

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tzere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukimluliklerin gtincel bilanco degerleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yarlrlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap
dénemleri olarak ertelenmistir.

Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamustir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadig: icin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir.
Degisiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Degisiklikler uygulandiginda,
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: (zerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
. YENI VE DUZELTILMi$ STANDARTLAR VE YORUMLAR(devam:)

iii) Yayinlandigr andan itibaren gecerli olan degisiklikler
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu - Ikinci Siitun Modeli Kurallar

Eylul 2023’te KGK, ikinci Sutun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yukimliltklerinin
muhasebelestirilmesi ve aciklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik is birligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan ikinci Sttun Modeli Kurallarinin uygulanmas: amaciyla yurirliige girmis ya da yurarliuge
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagin
acikhiga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tlr vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler igin belirli
aciklama hikumleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hikmi degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
fliskin Yillik Iyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlart UMSK tarafindan yayinlanmis ancak
henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamuistir/yayinlanmamustir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasin
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yururluge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olguimi

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin sinmiflandiriimasina ve élglimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yikimltluklerin “teslim tarihi”’nde finansal tablo
dis1 birakilacagim agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yukimlaliklerin teslim tarihinden 6nce
finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Ydnetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren
finansal varhklarin sozlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri cagrilabilir
olmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici
hikumler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hitkiimler iceren finansal varlik ve yiktmlultkler ile gercege uygun deger
fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgllen 6zkaynaga dayal finansal araclar icin UFRS 7°ye ilave
aciklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: zerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
. YENI VE DUZELTILMi$ STANDARTLAR VE YORUMLAR(devam:)

UFRS Muhasebe Standartlarna liskin Yilhk Tyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n /lk Uygulamas: — UFRS’leri ilk kez
uygulayan bir isletme taraf:ndan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de yer
alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iligskin hikimler arasindaki tutarsizhigin
yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Aracglar: Agiklamalar — Finansal tablo dus: birakmaya iliskin kazang ya da
kay:plar: UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS
13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yikimlaligtniin kirac: tarafindan finansal tablo dus: birakilmas:
ile iglem fiyat:: Kiraci agisindan kira yikimlilugi ortadan kalktiginda, kiracimn UFRS 9’daki
finansal tablo dis1 birakma hikiamlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikhga kavusturmak amaciyla UFRS 9’da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin kaldirilmas: amaciyla UFRS
9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — ““Fiili vekilin® belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmastir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas: sonras: Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Fon finansal tablolar tGzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler

UMSK, Arahk 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasina yonelik
hikimlerin uygulanmasim agikhga kavusturmakta ve bu tir sozlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmas: durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin
isletmenin finansal performans: ve nakit akislari Gzerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasin
saglamak amaciyla yeni agiklama hikimleri getirmektedir.

S0z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
. YENI VE DUZELTILMi$ STANDARTLAR VE YORUMLAR(devam:)

UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standard:

Nisan 2024°te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardin: yayimlamistir. UFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikimler getirmektedir.
UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak lizere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasim zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
olgutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin
tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni
hikumler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger
finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir.

S6z konusu Standardin Fon’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standard

May1s 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢lim ve sunum
hikumlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u yayimlamustr.

Aksi belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay: secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hiktmlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullamimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamay: segebilecektir.

Soz konusu Standart, Fon igin gegerli degildir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIiKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yukimlulik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri ahs fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklar:
olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikimliluk, sadece finansal araca iliskin sozlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan ahmi veya satimi,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara
alinir veya finansal tablo disi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sdzlesmeye
bagh sartlara ve ilgili is modeline bagldir. TFRS 15 Misteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yikumlulik ilk defa finansal tablolara
alinirken gercege uygun degerinden olgtlmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varhik ve yikiumldliklerin ilk 6l¢cimunde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya
gercege uygun degerden dusulmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simflandirilacagi, sozlesmeye bagh
nakit akislarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yikimlultkler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yansit:lan Finansal Varliklar:

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoylin parcas: olan finansal varliklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak zere gercege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarimi muteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar:

Finansal varhigin sozlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varhgin satilmasin
amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iligskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak simiflandirilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Finansal varhklar (devami)

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar (devam:):

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin muteakip degerlemesi gercege uygun
degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri glivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa,
sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel Uzerinden; sabit bir
vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal
varhklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalig
Fonu” hesabr altinda gosterilmektedir. Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire finansal varliklar
elden ¢ikarilmalart durumunda gercege uygun deger uygulamas: sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan
deger, donem kar/zararina yansitilmaktadr.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan ve finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lculen
finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir. Etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azahsi igin karsilik ayrilmaktadir. VVadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden kazamlan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasas: olusmamis gercege uygun degeri giivenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgliilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varl:klarda deger dustkligi / beklenen zarar kars:lig:

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tum finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak dmur boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her
raporlama tarihinde, deger distikltgi kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana énemli bir artig olup olmadig: degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal
aracin temerr(t riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz,
olasiliklara gore agirliklandirilmis ve ge¢mis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara
iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disuliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsihik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki: diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak araclart haricinde, deger disukligi zarar sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger dustkligli  zarannin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen  bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebelestirilen deger dusukligl zarar deger dustkliginin iptal
edilecegi tarihte, yatirnmin deger dusiklGgi hichbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde
deger distiklugu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Takas alacaklari ve borglarn

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is glnunde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borclari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is giininde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borclar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: doviz alis kurundan
Turk lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve
giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gdére kurulan menkul kiymetler
yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlar: dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 Gzerinden yapilacak tevkifat oram
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Gelir/giderin taminmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yukumliluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilancoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis gunl degeri (ahis bedeli ve satis glintine kadar olusan deger artis veya azaliglar: toplami) Gizerinden
“Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis glinti degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal
varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir.
Satig tutari ile satis glni degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhik ve
yukimlultklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydedilir. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un
muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar: deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yikimluliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her gin
itibartyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiktumliluklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettl gelirleri ilgili temettllyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy yonetimi gerceve sdzlesmesi ile belirlenen
oranda Fon yonetim uicreti 6denmektedir. ilgili ticret pay fiyat1 agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu
ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 0denir.

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Katilma paylarn

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri lzerinde gunliuk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
guninde tedavilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar: ve dogrudan ve/veya
dolayl: sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu st dizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Gyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Not 4).
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt
satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Als tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme glininde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl: ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclari, ters repo ve repolar son islem
glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fonkatilma paylari, degerleme guni itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz ahs
kuru ile degerlenir.

6)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin turt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanur.

9) (7)) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yukimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yikumlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon’un finansal tablolar, fonun strekliligi esasina gore hazirlamastr.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikumlaliklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Fon
portféyindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu notta aciklanmistir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfoy yoneticisi tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen boltmleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla sona eren yillara ait finansal tablolarda ayrica bélimlere gore raporlama yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

iliskili taraflara borglar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
UNLU Portféy Yonetimi A.S- Fon yonetim iicreti (Not 5) @ (517.606) (291.732)
Toplam (517.606) (291.732)

(@ TEFAS (izerinden satisa aracilik eden kurumlara olan borglar disiildiikten sonra iliskili taraflara olan fon yénetim
tcret borcunu temsil etmektedir.

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 2 Subat -
Tliskili taraflarla yapilan islemler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
UNLU Portfoy Yonetimi A.S- Fon yoénetim gideri (Not 8) @ 4.208.953 1.104.758
Toplam 4.208.953 1.104.758

@ TEFAS lizerinden satisa aracilik eden kurumlara 6denen ticretler diisiildiikten sonra iliskili taraflara 6denen fon
yonetim Ucretini temsil etmektedir.

ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
BBP alacaklar 962.554 3.842.517
Ters Repo Alacaklar 35.091.748 -
Toplam 36.054.302 3.842.517
Borgclar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Fon y6netim Ucreti 517.606 291.732
Fon saklama Ucreti 102.013 52.946
Denetim Ucreti 59.584 37.038
Diger borglar 64.894 48.426
Toplam 744.097 430.142
BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla VIOP islemleri bulunmamaktadir. (2023:Bulunmamaktadir.)
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NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 2 Subat -

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Yonetim ucretleri 4.208.953 1.104.758
Saklama tcretleri 582.401 139.299
Denetim Ucretleri 168.578 77.322
Komisyon ve diger islem Ucretleri® 93.718 34.855
Kurul Ucretleri 71.443 33.659
Toplam 5.125.093 1.389.893

@ Fon, her giin icin fon toplam degerinin %0,00274’i oraninda yénetim Uicreti tahakkuk ettirmektedir. Bu iicret her

ay sonunu izleyen ilk hafta icinde Kurucu’ya 6denir.

@ Fon, hisse senetleri alim satim islemleri izerinden %0,01-%0,08 vadeli islemler {izerinden de %0,001-%0,008

araci kurulusa aracilik komisyonu +BSMV(%0,05) demektedir

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iligkin Ucretler:

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig: ve hazirlanma esaslar 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim

kuruluslarinca verilen hizmetlerin Ucretlerine iliskin agiklamas: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 2 Subat-

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim dcreti (*) 124.800 78.470
Toplam 124.800 78.470

(*) KDV dahil edilmistir.
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FINANSAL VARLIKLAR

. 31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varhklar 2024 2023
GUD farklan kar/zarara yansitilan finansal yatirnnmlar
Ozel Sektor Finansman Bonolar: 44,917.921 77.421.944
Kira Sertifikalar - 14.934.733
Varliga Dayali Menkul Kiymet 24.101.022 7.452.603
Devlet Tahvili 30.594.101 -
Ozel Sektor Tahvili 10.586.976 -
Toplam 110.200.020 99.809.280

31 Arahk 2024 tarihi itibartyla, gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin

detaylar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar Nominal  Piyasa Degeri Faiz Oram
Devlet Tahvili 29.387.955 30.594.101 %20
Qzel Sektdr Finansman Bonolar: 41.867.069 44917.921 9%0,00-%23,96
Ozel Sektor Tahvili 10.000.000 10.586.976 9%1,00-%20,00
Varliga Dayalh MK 23.203.866 24.101.022 %0,00-%20,00
104.458.890 110.200.020
31 Aralik 2023
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar Nominal  Piyasa Degeri Faiz Oram
Kira Sertifikalar 13.825.000 14.934.733  0,00%-22,07%
Ozel Sektor Finansman Bonolar: 71.550.378 77.421.944  0,00%-23,97%
Varliga Dayah MK 6.885.424 7.452.603  0,00%-20,78%
92.260.802 99.809.280

31 Aralik 2024 tarihi
Bulunmamaktadir.)

itibariyla, teminata verilen finansal varhklar bulunmamaktadir.
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Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 504.550.920 495.260.325
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 504.550.920 495.260.325
11. HASILAT
1 Ocak - 31 2 Subat-
Esas Faaliyet Gelirleri Arahk 2024 31 Arahk 2023
Faiz gelirleri 49.858.059 28.592.390
Finansal Varlik ve Yukumluliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 154.147.435 2.786.498

Finansal Varhk ve Yukumluliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12.992.546 10.550.767

Toplam 216.998.040 41.929.655

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 2 Subat -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ) 3.264 -
Toplam 3.264 -

1 Ocak - 2 Subat -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler @ 1.488.773 211.515
Toplam 1.488.773 211.515

@ 31 Arahk 2024 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyetlerden diger giderlerin igerisinde fon isletme
giderleri, damga vergisi, banka masraflari, BIST endeksi lisans s6zlesmesi ve diger giderler bulunmaktadr.

13.  KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERi

Bulunmamaktadir.(2023:Bulunmamaktadir.)

14. TUREV ARACLAR
Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle tlirev araclart bulunmamaktadir.(2023:Bulunmamaktadir.)
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31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimluligun karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimastir:

a. Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak uzere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi duslintlerek kayitli degerlerine
yaklastig1 6ngorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

b. Finansal yukumlulukler:

Takas borclari, yonetim dcreti borglari ve diger bor¢lar da dahil olmak tzere finansal yikimldliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden énemli 6lgtide farklilik
gostermeyecegi varsayilmstir.

Fon’un finansal varlik ve yikumliliklerinin maliyeti ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Maliyet Kayith Deger
Nakit ve nakit benzerleri 359.040.695 359.040.695
Borsa Para Piyasas: Alacaklar 962.554 962.554
Ters Repo Alacaklar 35.091.748 35.091.748
Finansal varliklar 104.458.890 110.200.020
Diger Borglar 744.096 744.097

31 Arahk 2023

Maliyet Kayith Deger
Nakit ve nakit benzerleri 392.038.670 392.038.670
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar 3.842.517 3.842.517
Finansal varliklar 92.260.802 99.809.280
Diger Borclar 430.142 430.142

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayitli deger 6lcumlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
alinmagtir (Not 2.k).

Finansal varhklarin ve yiikimluliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, birbirinin aym varhik ve yukimlilukler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Not 2.k).
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15. FINANSAL ARAGCLAR (devami)

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimluliikler, ilgili varlik ya da ytkimlGligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglinct seviye: Finansal varlik ve yukimltlukler, varlik ya da yukimluliigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Alim satim amagl gosterilen finansal varliklar:

31 Arahik 2024
Finansal Varhklar / Finansal Yukumlultukler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel Sektor Finansman Bonolar: - 44.917.921 -

Kira Sertifikalar - - -
Hisse Senetleri -
Devlet Tahvili 30.594.101 -
Ozel Sektor Tahvili - 10.586.976 -
Yatirim fonlarindaki paylar -
Varliga Dayah MK 24.101.022 - -

31 Aralik 2023

Finansal Varhklar / Finansal Yukumlulikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel Sektér Finansman Bonolar - 77.421.944 -
Kira Sertifikalar 14.934.733 -
Hisse Senetleri - - -
Devlet Tahvili - - -
Ozel Sektor Tahvili - -
Yatirim fonlarindaki paylar - - -
Varhga Dayah MK 7.452.603 - -
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Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

. . . 31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2024 2023
Vadeli Hesap 359.017.864 392.038.354
Borsa Para Piyasas: Alacaklar1 @ 962.554 3.842.517
Vadesiz Hesap 22.831 316
Toplam 360.003.249 395.881.187

@ 31 Arahk 2024 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikh ortalama
faiz oram %48,55'tir.(31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa
olup, agirhikh ortalama faiz oran1 %42,95tir)

@ 31 Arahk 2024 ftarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlar
bulunmamaktadir(2023:Bulunmamaktadir.).

® 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un saklama hesabindaki bakiyesini gésterir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir degerler
toplamindan, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar: distlerek gosterilmektedir:

31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
360.003.249  395.881.187

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 360.003.249  395.881.187
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17. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

31 Arahlk itibariyla

Fon toplam degeri (TL) 504.550.920 495.260.325
Dolasimdaki pay sayis: (Adet) 368.031.016 368.031.016
Birim pay degeri (TL) 1,3709 1,3457
1 Ocak - 2 Subat -

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Donem basi itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 495.260.325 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 210.387.438 40.328.248
Katilma Pay1 ihrag Tutar: (+) 5.833.208.049  2.188.586.058
Katilma Pay: lade Tutar: (-) (6.034.304.892) (1.733.653.981)

31 Aralk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem
Sonu) 504.550.920 495.260.325

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

1 Ocak itibariyla (Adet) 368.168.123 -
Donem iginde satilan fon paylar1 sayist (Adet) 3.529.638.479 1.733.505.457
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (3.664.900.018) (1.365.337.334)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 232.906.584 368.168.123

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 1.000.000.000 adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmakta olup, kanunen
guvence altindadir.

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIiMI

Fon portfoylndeki finansal varlik ve yikimliliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki,
doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Not 1’de agiklanmustir.

Kredi riskine iliskin agtklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféylinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagl oldugu semsiye fon i¢ tlzlgu hikimlerine gore
belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yakimlluguni yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
borglanma araglarina yaptig: yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme
yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

i Kredi riskine iliskin acitklamalar (devami)

Finansal arag tdrleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakitve Ters Repo
iliskili Diger iliskili Diger Finansal BPP Nakit
31 Aralik 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar @ Alacaklar: Benzerleri Diger @

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 110.200.020 962.554  359.040.695 35.091.748  7.452.603
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligiine ugramamig finansal - - - 110.200.020 962.554  359.040.695 35.091.748  7.452.603
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger disuklugune ugramams - - - - - - - - -
varliklarin net defter degeri
C. Deger dustikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dusukltgi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (brt defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dusuklugt (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -

@ Hisse senetleri ve yatirnim fonlarindaki paylar dahil edilmemistir.
@ Borsa Para Piyasasi alacaklari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devam:)
i Kredi riskine iliskin acitklamalar (devami)
Finansal arag tarleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Finansal BPP Nakit ve Nakit
31 Aralik 2023 Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Varhklar @ Alacaklar Benzerleri Diger @

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 92.356.677 3.842.517 392.216.872 7.452.603
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger disukligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine ugramams
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger dustkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklugt (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

92.356.677  3.842.517 392.216.872 7.452.603

@ Hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar dahil edilmemistir.
@ Borsa Para Piyasasi alacaklar: ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukdmldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yukimlultklerinin timu kisa vadeli olup defter degeri stzlesme uyarinca yapilacak nakit gikislar
toplamini géstermektedir.

Fon’un turev finansal yikimlalugd bulunmamaktadir. Tarev niteliginde olmayan finansal
yukumluliklerin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme sirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2024
3-12 5
Defter Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan ay 1-5wyil  yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri cikislar toplami kisa arast  arasi uzun
Tarev olmayan
finansal yukuamldlikler
Diger borclar 744.097 744.097 744.097 - - -
Toplam yukiumlalik 744.097 744.097 744.097 - - -
31 Aralik 2023
3-12 5
Defter Sdzlesme uyarinca nakit 3 aydan ay 1-5wyil  wildan
Sbzlesme uyarinca vadeler Degeri cikislar toplam kisa arasi  arasi uzun

Tarev olmayan
finansal yukuamlalikler

Takasa Borclar - - -
Diger borclar 430.142 430.142 430.142
Toplam yukumlaluk 430.142 430.142 430.142 - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (devami)
Piyasa riskine iligkin actklamalar
Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varhklar, yukimltlikler ve bilango dig1 yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
yabanci para cinsinden varlik ve yakumliligd bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yukimliluklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yukiumlaliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sabit Faizli Araclar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
BBP alacaklar 962.554 3.842.517
Kira sertifikalar - 14.934.733
Ozel Sektor Finansman Bonolar: 44.917.921 77.421.944
Devlet Tahvili 30.594.101 -
Degisken Faizli Araclar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Varhga Dayah MK 24.101.022 7.452.603
Devlet Tahvili - -
Ozel sektor tahvilleri 10.586.976 -

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz %1 yuksek/dustk olsayd: ve diger tum
degiskenler sabit kalsaydi net donem kar1 346.880 TL azalacak veya 346.880 TL artacakti.( 31 Arahik
2023 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz %1 yuksek/dlsuk olsayd: ve diger tim degiskenler
sabit kalsayd: net donem kar1 74.526 TL azalacak veya 74.526 TL artacakti.)

Fiyat riski
Bulunmamaktadur.
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Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizuk ve izahname hikumlerine uygun olarak yuritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtliziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere disaridan hizmet alinmast,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar cercevesinde yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi Tirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiksek buylime potansiyelinden
istifade etme amacina dayanmaktadir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatirimlar yaparken varlik
dagilim: ve menkul kiymet secimi yoluyla, ortaklik pay: piyasasina gére daha disiik volatilite
hedeflemektedir. Fon, portfoy sinirlamalar: itibartyla Yatinm Fonlarina iliskin  Tebligi'nin 6.
Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen 'Degisken Fon' niteligindedir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon, Tirkiye ekonomisinin
sundugu uzun vadeli yiksek buytime potansiyelinden istifade etme hedefini goz 6ntne alarak, BIST te
islem goren ortaklik paylar ve bu ihragci paylar: ile ihraggi payr endekslerine, faize, dovize/kura ve
finansal endekslere dayal borsada islem goren tirev araclar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi),
varantlar ve sertifikalar yoluyla “uzun pozisyon egilimli” yatirim yapar. Ancak Yonetici riskten
korunma velveya yatinm amaciyla (negatif piyasa gorisi benimsediginde) Teblig ve Rehber'de
belirtilen limitler dahilinde Fon portféyiine borsada islem gérmekte olan ve yukarida belirtilen dayanak
varliklara dayal: tlrev araclar, varantlar ve sertifikalar vasitasiyla kisa pozisyon da dahil edebilir. Borsa
digindan tiirev arag, varant, sertifika ve swap s6zlesmeleri “riskten korunma” amaciyla fon portféyine
dahil edilebilir. Portfoye ayrica yabanci Ulke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari
asagidaki tabloda belirtilen limitler dahilinde alinabilir.

Yonetici uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya makro-politik (top-down) hem de asagidan
yukariya temel (bottom-up) analizleri kullanr:

Yukaridan asagiya analizde yurt i¢i makroekonomik veri akisi ve politik gelismelerin yan: sira, global
makro veri ve haber akisi ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin yonine iliskin dngoéride
bulunulur ve varlik dagilimina karar verilir.

Asagidan yukariya analizde ise olusturulan makro goris cercevesinde hangi menkul kiymetlerin
secilecegine karar verilir. Bu gercevede sektor ve sirketlere iligkin temel analiz modelleri (indirgenmis
nakit akimlari, piyasa carpanlari, vb.) kullanilir. Ayni zamanda araci kurum ve bankalar tarafindan
yayinlanan sektor ve sirket raporlar takip edilir. Temel analizin yaninda ortaklik paylarinin tarihi
iskonto/prim oranlar1 ve donemsel getiri farkliliklari gibi oranlara bakilarak ucuz kaldigi dustinilen
ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.
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Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve igslemler icin belirlenmis asgari ve azami

sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik paylar 0 100
Kamu ve 6zel sektor borglanma araglar 0 100
Ters repo 0 100
Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler 0 100
ipotege ve varhiga dayah menkul kiymetler 0 100
Kira sertifikalari 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 100
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Paylari, Yatinm Ortakligi Paylari, Borsa

Yatirrm Fonu Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Paylari, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Paylari 0 20
Takasbank para piyasas: islemleri 0 20
'Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari 0 20
Yapilandirilmig yatirim araglari 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar 0 10
Mevduat / katilma hesaplar 0 10

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini dung verebilir.

Fon portféyinden éding verme islemi, 6dlng verilen sermaye piyasas: araglarinin en az %2100’
karsihginda Kurulun ilgili diuzenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina
iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir stzlesme cercevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye'de kurulu
borsalarda dduing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen éding islemleri karsiliginda édiing alacaklarini
temsil etmek (izere ¢ikarilan sertifikalar ayn: oranda portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6ding islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cercevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi
araci 6dung verme sozlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek tarafl olarak fesih edilebilecegine iliskin
bir hikmiin konulmasi zorunludur.

Fonun esik degeri olarak, mevduatin (zerinde getiri yaratma hedefi dogrultusunda, “KYD 1 Aylk
Gosterge TL Mevduat Endeksi” kullanilacaktir. Fonun yatirim stratejisine uygun olarak fonun sabit bir
varlik dagilim: hedefi olmadigindan, bir karsilastirma 6lcuti kullanilmayacaktir.

Portfoye BiST’te islem goren ihragg1 paylarina ve ihragci payr endekslerine, faize, dévize/kura ve
finansal endekslere dayali “borsada” islem géren tiirev araclar (Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmesi),
varantlar ve sertifikalar “yatirim” amaciyla, ayn: dayanak varliklara dayal: “borsa disinda” islem géren
tirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri ise “riskten korunma” amaciyla fon
portféyine dahil edilir.
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Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Trlerine iliskin Kontrol”
bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araglar: en fazla fon toplam degerinin %10’una kadar olmak
kosuluyla dahil edilebilir.

Sakli tlrev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara dolayl olarak
yatinm Fon portféylne alinacak tiirev araclara, varantlara ve sertifikalara dayanak olan endekslerin
bilesenleri Fon Tebligi (111-52.1) ve Yatirim Fonlari1 Rehberi gercevesinde fon portféyiune alinabilecek
varliklardan olusmalidir.

Fon Tebligi’nin (111-52.1) 17.maddesinin a, b,c bentlerinde belirtilen asagidaki ihragci limitlerinin
hesaplanmasinda, aym ihragcinin para ve sermaye piyasas: araglan ve bu araclara dayal: tirev arag
(varant ve sertifikalar ile sakl: tlirev araclar dahil) ve swap islemleri birlikte dikkate alinacaktir.

Fonun toplam degerinin %10’undan fazlas: bir ihra¢ginin para ve sermaye piyasas: araglarina ve bu
araclara dayali turev araglara yatirilamaz.

Fon toplam degerinin %5’inden fazla yatirim yapilan ihragcilarin para ve sermaye piyasasi araglarinin
toplam degeri fon toplam degerinin %40°1n1 asamaz.

Fon toplam degerinin %20’sinden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin
diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun para ve sermaye piyasas araglarina yatirilamaz.

Turev araclar icin yukaridaki ihracgi limitlerinin kontrold, Yatirrm Fonlari Rehberi’nde 7.5.2.
bolumunde kaldirag yaratan islemler icin belirtilen degerleme yontemleri ve 7.5.3 ve 7.5.4 boltmlerinde
detayh olarak aciklanan netlestirme (netting) ve riskten korunma (hedging) esaslarina bagl kalinarak
yapilr.

Kredi riskine dayali yatirim araci igin, %210°luk ihraggi limiti hem ihragc¢i hem de referans kurulus igin
ayri ayri hesaplanir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski,
piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars taraf riski fon toplam degerinin
%210’unu asamaz.

Borsa digindan fon portfoyiine alinan tiirev ara¢ ve swap sozlesmesi igin Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde Kkarsi taraftan teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin kars: taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlesmelerin
kars1 taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
dénemlerinde gercege uygun degeri Gzerinden nakde dénustaralebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa
dis1 tirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, aracit kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “gtivenir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
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Yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;
- Turkiye’de yerlesik kuruluslar icin ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmasi,

- Yurt disinda yerlesik kuruluslar icin ihracci notlarinin tlkemizde kurulu derecelendirme
kuruluslarinin ise buna denk derecelendirme notlarinin, fonun ya da taraf olunan sézlesmenin
vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasi, derecelendirmeyi yapan
kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrimi yapilmaksizin tek bir notun
bulunmasi durumunda bu notun esas alinmast,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gdre yatirim
yapilabilir seviyenin en alt stnirinda olan kuruluglar icin notun gériiniminin en az duragan
olmasi sartinin aranmast,

- Guncel derecelendirme notunun esas alinmast,

- Derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun ilgili fon
icin degisikligi muteakip iki is glint icinde KAP’ta ilan edilmesi gerekir.
Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sozlesmeleri igin kars: taraftan teminat alinmasi halinde
alinan teminatlar asagidaki sartlari tagimalidir:

- Nakit, para piyasasi fonu ile kisa vadeli borglanma araclari fonu katilma paylari ve yiiksek
likiditeye sahip kamu borclanma araglari ve para piyasasi araglari teminat olarak kabul
edilebilir.

- Islemin kars1 tarafinin yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat Takasbank’ta fon
adina bloke edilir. Islemin kars: tarafinin yurtdisinda yerlesik bir kurum oldugu durumda ise
portfoy saklayicisi tarafindan teminatin varligina iliskin teyit yapilabilmesi kaydiyla yurtdisinda
yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir.

- Karg1 tarafin yokimliligini yerine getirmemesi halinde, teminat tutarimin tamami, fon
tarafindan kosulsuz olarak ve gercege uygun degeri Uzerinden nakde donusturulerek
kullanilabilmelidir.

Fonun repo ve ters repo islemlerine iliskin sinirlamalar ise séyledir: Fon portféylerinde yer alan repo
islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsa disinda repo yapilabilir. Borsa
disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim
yapilabilir.

Fon toplam degerinin %10°’unu gegcmemek (zere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutar, faizi, alindig: tarih, kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula
bildirilir.

Portfoye yabanci tlke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasas: araglari ve kredi riskine dayali
yatirim araclar asagidaki limitler ve sartlar dahilinde alinabilir.

- Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon
portfoyine dahil edilebilir.

- Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢cercevesinde gercege uygun degeri Gzerinden nakde donisturilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil
edilmesi mimkdandir.
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- Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus, yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma
araclari ve kira sertifikalar: alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.Fon portfoyine yapilandirilmis yatirim araclar: dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araclarinin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada islem gdrmesi, Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri
Uzerinden nakde donusturalebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast,
derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim aracglar: en fazla fon toplam degerinin %10’una kadar olmak
kosuluyla dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatinm araglar: araciligiyla sadece Fon'un bu izahnamede
aciklanan yatirim stratejisi gergevesinde yatirim yapilabilecek varliklara, faize, dévize/kura ve finansal
endekslere dayali olarak yatirim yapilabilir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirnm aracglarinin fon portféyine
alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma araclarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi
itibari ile borclanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirimci tarafindan
6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiini iceren 6zellikteki araglar fon portfoytine dahil
edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
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