UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (TL) FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 26 /0%/ 2ol tarih ve 12233903-3e8.0l.ql.$oleisayil
izin dogrultusunda; Unlii Portféy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen Unlii Portféy Onbirinci Serbest (TL) Fon’un
unvaninin, yatirim stratejisinin ve alim-satim esaslarinin degistirilmesi suretiyle aymi semsiye
fona bagli “Unlii Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon”a doniigtiiriilmesi amaciyla Fon
izahnamesinin giris ve kisaltmalar bolimleri ile 1.1, 2.3, 2.4., 2.5, 2.6., 3.1, 3.3. ve 6.1., nolu
maddeleri, asagidaki gekilde degistirilmis olup, 6.2, 6.3., 6.4. nolu maddeler izahname metninden
¢ikarilmis ve takip eden madde buna gére teselsiil ettirilmistir.

ESKi SEKIL
UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
. IZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numaras: altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Unlii PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Onbirinci Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 06/01/2023 tarihinde onaylanmugtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatrim Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli Portfsy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. [zahnamenin nerede yayimlandig: hususu 19/01/2023 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 20/01/2023 tarihinde TTSG’de ilan edilmisgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtliziigti ve yatirimet bilgi formu ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara
verilir.

YENI SEKLI
UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

—=4nli Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.

' ;,:maddé{erlne dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
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izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Onbirinci Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 06/01/2023 tarihinde onaylanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulw'nun  / / tarih ve E-12233903-305. sayih
yazisi ile “Unlii Portféy Onbirinci Serbest (TL) Fon’un unvani, “Unlii Portféy Para
Piyasas: Serbest (TL) Fon” olarak degistirilerek, Fon’un doniisiimiine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda'yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim sattmmmn yapildiga ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina
fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKIi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi, yatirime bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig

Fon Unlii Portféy Onbirinci Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 11I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Pt el

2 ko Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi
AW Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi
Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Phformu




TMS/TFRS

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Unlii Portféy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi, yatirime1 bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlanimn Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig

Fon Unlii Portfoy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayilh Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yénetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Unlii Portfoy Onbirinci Serbest (TL) Fon

Unvani:

Baghh Oldugu Semsiye

Fonun | Unlii Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest

Siiresi:

Siiresiz

-':3.‘\\

) \"‘:"“-Egn portfy y&neticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurlilusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yey
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1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Unlii Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest

Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri cergevesinde katilma paylar sadece nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon yatinm Ongorisii dogrultusunda sermaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun
gorilen diger yatinm araclarina, finansal islem ve sgzlesmelere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak Tiirk Liras: (TL) cinsinden sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmay:
amaglamaktadir. Fonun portfoyiine alinacak varliklar ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve
Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. Fon beklenen getiriyi arttirmak,
riskten korunmak ve/veya yatiim amaciyla ortaklik pay: kontratlan harig¢ vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi, sakli tiirev arag, varant, swap sozlesmeleri, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono islemleri, yapilandinlmig yatinm araglarina yatirim yapabilir. Fon portfoyiinde
yalmizea Tiirk Lirasi cinsinden varhk ve islemler yer alacak, Fon portfoyiine yabanei para
ve yabanel para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araclar dahil edilmeyecektir.

Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; kamu ve ozel sektdr borglanma
araglan ve kira sertifikalari, varhiga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler,
varantlar, yapilandinilmis yatinm araglan, yurtiginde kurulmus girisim sermayesi yatirim
fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlar ve hisse senedi
yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglar ve kisa vadeli kira sertifikalar
fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylari, gayrimenkul sertifikalar1 ve diger
sertifikalar, varlifa ve/veya ipotege dayali menkul kiymetler, varlik ve/veya ipotek teminath
menkul kiymetler, faizsiz taahhiitlii islemler, repo ve ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve
yurtici organize para piyasasi iglemleri yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan
olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem goéren tiirev
liriinlere/islemlere yatinm yapabilir. $u kadar ki, tiirev islemlerinin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olugturulamaz. VIOP’ta islem géren vadeli sozlesmeler ve opsiyonlar fona dahil
edilebilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon portféyiine TL
cinsi olmak sartiyla, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar1 gibi

Jﬁ?ﬁm@ar ile bu araglann igerisinde bulundugu endeksler ile tezgahiistii veya organize
¥

A "f};pfyas"(élara‘a»\,dﬁzenlemnis swap sozlesmeleri, opsiyon sézlegmeleri dahil edilebilecektir.
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Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir. Kaldirag kullanimina neden
olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsihg islem
yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragli yatirim islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin
teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak kredili menkul
kiymet alim1 ve diger bor¢lanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili
olarak varliklarini teminat olarak gésterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde katilma paylar sadece nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine ahmnacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarimin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde
belirtilen varlhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest
Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alimir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon, yatirnm dngoriisii dogrultusunda agirhikh olarak kisa vadeli kamu ve/veya
ozel sektor borg¢lanma araglarina, kira sertifikalarina, mevduata ve para piyasasi
araglarina yatinm yaparak sermaye kazanci saglamayr amag¢lamaktadir. Fon
portfoyiiniin dagilimi belirlenirken, serbest fon niteligine uygun sekilde bir veya birden
fazla varhik simifina agirhk verilebilecek, varhik dagilimi piyasa kosullarina gore esnek bir
sekilde degistirilebilecektir.

Fon portfoyiiniin tamami devaml olarak vadesine en fazla 184 giin kalms
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilacak ve Fon portfoyiiniin
giinliik olarak hesaplanan agirhkh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon
portfoyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplacamayan varliklar dahil edilemez.

Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk Liras1 cinsinden varhik ve islemler yer alacak, Fon
portfoyiine yabanci para ve yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

Fon, uygun gordiigii durumlarda Repo/Ters Repo pazarindaki islemler ile menkul
kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo pazarinda islemler yapmak suretiyle bor¢lanma
gerceklestirebilir, bu islemlerden temin ettigi kaynaklar1 para ve/veya sermaye piyasasi
araglarina yatirabilir.

TL cinsi olmak kosuluyla, Fon pertfoyiine Yatirim Fonlar: Tebligi’nin 4. maddesi
2. fikrasinda belirtilen, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, vadeli mevduat, katilma
hesabu, ipotege dayaly/ipotek teminath menkul kaymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi
menkul kiymetler, gelir ortakhg senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, T.C. Hazine
ve Maliye Bakanh ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag¢ edilen para ve
sermaye piyasasi araclari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari, Takasbank para
:.’"' pqrasasn ve yurt igi orgamze para piyasasi islemleri lle Kurulca uygun gorulen diger




Fon portfoyiine Teblig’in 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya islemlere
dayah forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon siézlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem
yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan
portfoy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin isbu
izahnamenin 2.3. maddesi gergevesinde olmak kaydiyla asgari ve azami bir sinirlama
getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin 2. fikrasinda yer alan TL cinsi tiim enstriimanlara
yatirim yapabilecek, yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

2.4. Fon portféyiinde yer alabilecek varhklar devaml olarak vadesine en fazla 184
giin kalmis likiditesi yiiksek TL cinsinden para ve sermaye piyasasi ara¢larindan olusur.
Fon portfoyiinde yabaner para cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araclarma yer verilmeyecektir. Fon, Teblig ve Rehber
hiikiimleri cercevesinde Teblig’in 4. maddesinin 2. fikrasinda yer alan ve bu izahnamenin
2.3. maddesi kapsaminda yatinm yapilabilecek tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

ESKi SEKIL

2.5. Fonun esik degeri “%50 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %50 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi” olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri “%100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi” olarak
belirlenmistir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla TL cinsinden finansal
endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, faiz,
varant, sertifika ve ileri valérlii tahvil/bono dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan
islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla TL cinsinden fonun tiiriine

y f/ve?uyatmm stratejisine uygun olacak sekilde yurt icinde islem géren bor¢lanma araglar,
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cinsinden varhk ve altin ile diger kaymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
araclarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest
Fonlara iliskin Esaslar” cercevesinde “Kaldira¢ Yaratan Islemlere iliskin Esaslar”
baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

ESKI SEKIL

2.9. Fon portfoyline yapilandmlmig yatinm araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmg yatinm araglarinin; Fon’un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada iglem gormesi, ihrag¢isinin veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi’nin 32.
Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatiim
araglarinin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm
aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gergege uygun
degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglari, kira sertifikalari, yatirim fonu katilma belgeleri, faiz, emtia ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatiim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma
aracinin/kira sertifikasinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir. :

YENI SEKIL

2.9. Fon portfoyiine sadece TL cinsinden yapilandirilmig yatinm araglari dahil
edilebilecek olup, yapilandinlmigyatinm araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk
yapisina uygun olmasi, borsada iglem gormesi, ihraggisinin veya varsa yatirim aracimin, Fon
Tebligi’nin 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme
notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas: gereklidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gérme sarfi aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araglarimin ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim
aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin yénetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
_agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
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olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandirilmis yatirim araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma
aracin/kira sertifikasimin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfyiine kara katilima dayali varliklann (katilim
hesab1, kira sertifikalar1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek kar pay1 oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, emtia, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katima paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

_stkilenmesi riskidir.
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10) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
sati imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan,
teminat niteliiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk &l¢iimlerinde bilyiik nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin &lgiisiidiir.

13) Yapilandirilmss Yatirim / Bor¢lanma Araglar: Riskleri: Yapilandirnilmis yatirm
/ borglanma araglarinin degeri ve dénemi sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis yatiim / borg¢lanma araglarmin dayanak
varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatinnmer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig yatinm / borglanma araglarnin giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar yapilandinlmis yatinm / borglanma araglanmin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte yapilandirilmig yatirim / borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alimr.

Yapilandirilmis yatirim / borglanma araglari yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihrag¢1 kurumun yatirim / borg¢lanma araglarindan kaynaklanan
yikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifatle eder.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldifi deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay: temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

T

f”f ,:f‘ Sk aa‘F aiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
,i,‘ = va} d’a,hll e‘@tlme& halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda vasanabilecek faiz
iow orahlarl deéxslmlerl nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilim
hesabi, kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek kar pay: oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgm ifade etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, emtia, sertifika dahil edilmesi, ileri
valdrlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslang¢ yatirim ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatlrlmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel [‘lSk fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portf‘oyune alman varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Agqiga Satis Riski: Fon portfoyli igerisinde agifa satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agia
sati§ imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi g&stermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi

L &k;me.ktedlr Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
/ 4 .;f o;pslyon Ipriminde olusturdugu deglslmdlr Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktorynu \fade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin-&

s ,,/{flse fabz oranlgrmdakl yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu deg

2 \\f\_ ,’ = "I
T

S
]




13) Yapilandirilmig Yatirim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandirilmis yatinm
/ borglanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmig yatinm / borglanma araglarmin dayanak
varliklari lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatinmer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig yatim / borglanma araglarmin giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar yapilandirilmig yatinm / borglanma araglarmin  giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla
birlikte yapilandirilmig yatirim / borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alimir.

Yapilandinlmug yatirim / bor¢lanma araglar yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihragg1 kurumun yatirim / borglanma araglarindan kaynaklanan
yiikiimldliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger -arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portf6yi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlegme vadesi boyunca gésterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; emtia ve faiz iizerine yazilmis tezgahiistii
veya organize piyasalarda diizenlenmis swap islemleri/sézlesmeleri dahil tirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valrlii
tahvil/bono iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir. Fon makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagl olarak kaldiragh olarak kisa
ya da uzun pozisyon alabilir. Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz
kaldig: riskleri artirabilir.

Kaldirag kullanimu, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev iiriinler, sakli tiirev iiriinler
ve yapilandirilmig irtinler gibi belirli bir teminat, prim ya da tdeme kargilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatinm yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin
edilerek, kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi gibi diger borglanma yéntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin izahnamede yer alan siurlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz 6niinde
bulundurulur.

—====Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
/5 Splyasa ﬁyap olarak Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz iizerine yazilmis tezgahiistii veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii
tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir. Bahsi gecen sozlesme ve islemlerin yabanci para birimi cinsinden varhk ve
altin ile diger kiymetli madenlere ve bunlara dayalhh sermaye piyasasi araclarindan
olusamaz. Fon makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagli olarak kaldirach olarak kisa
ya da uzun pozisyon alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz
kaldig riskleri artirabilir.

Kaldirag kullanimi, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev iiriinler, sakl tiirev iiriinler
ve yapilandirilmg iriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilii nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo Pazari’'nda repo yoluyla fon temin
edilerek, kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi gibi diger borglanma yéntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z éniinde
bulundurulur.

Kaldirag¢ yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde Tiirkiye
Saati ile (TSI) 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve

izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim-Satim Esaslari

T ‘Si.l.l.Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu (TEFAS) Alim ve Satim
7 NEsaslary,
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izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan ve talimatin verildigi
giin i¢in gegerli olan birim pay fiyat: lizerinden TEFAS aracihfiyla gergeklestirilir.

6.1.2. TEFAS Disi Alim ve Satim Esaslar

Kurucu’nun merkez ve subelerine bagvurularak olusturulan fon katilma pay: alim satim
talimatlar1 yalmzca BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde 09:00 — 14.30
(yarim is gilinlerinde 09:00 - 11:00) saatleri arasinda bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan
esaslar gercevesinde hesaplanan ve talimatin verildigi giin i¢in gegerli olan birim pay fiyati
iizerinden gergeklestirilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi islem giiniinde
yatirimcilara ddenir.

Is giinlerinde Kurucu’ya 09.00-14.30 saatleri disinda baska bir saat diliminde talimat
iletilmesi miimkiin degildir.

Tatil giinlerinde, tatili takip eden ilk is giinii igin hesaplanan birim pay fiyat: iizerinden
alim ve satim yapilacaktir. Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme
valoril yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir. Kurucu’nun kendi
adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar igin ayn ayri olmak lizere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu dncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1t TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan
iptal edilir.

TEFAS iizerinden ve kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalanmis olan
kurumlar tarafindan verilen alim talimatlarinda ise dagitic: tarafindan belirlenecek olan yatirim
araci ile talimat tutari, talimatin alindig1 giin tahsil edilmesi halinde talimatin gergeklegme
giiniine kadar gegen siire boyunca yatirimc: adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde katilma payr aliminda kullanilir. Talimat tutar, talimatin
gerceklesecegi giin tahsil edilmesi halinde nemalandirmaya konu olmaz.

YENI SEKIL
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde Tiirkiye
Saati ile (TSI) 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL

6.3. Bu madde izahname metninden ¢ikarilmistir.
ESKI SEKIL

6.4. Satim Bedellerinin Odenae Esaslari

Katilma pay1 satim bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin
agik oldugu giinlerde TSI 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
birinci iglem giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasas’’nin agik oldugu
giinlerde saat TSI 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giinlinde yatirimeilara &denir.

YENI SEKiL
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