UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (TL) FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI
Unlt Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Unlii Portfoy Onbirinci Serbest (TL)
Fon izahnamesinin girig ve kisaltmalar kismy, 1.1, 1.2,,3.2,IV.,55.,6.2,6.5.,7.1.2.,7.1.5,, VIIL,, 9.1,,
9.4.,9.7., X, 12.1,, ve 12.3. nolu maddeleri, Sermaye Piyasasi: Kurulu’ndan alinan {7 /oy /2402 tarih
ve 12233903- X6t 3$363sayil izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis, 1.3, 1.4.,1.5.,1.6.,

56.,71.,713,7.14,72., 8.1, 82,,92,93., 95. ve 9.6, nolu maddeler ise izahnameden
cikanlmistir.

ESKI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numaras: altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Onbirinci Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 06/ 01 /2023 tarihinde onaylanmigtir.

zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli PortfoSy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 19 / 01 / 2023 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmig ve 20 /01 /2023 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimecilara verilir.

YENI SEKLI

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME
""’:“M\D
§_‘ iﬂtf‘@ﬁﬁYonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddeleri ﬁe amlarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbyl 111 Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
f’i {fm dtas1 gltinda kaydedilerek 03.04.2015 tari yf: 8793 say111 Turklye Ticaret Sicili
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Gazetesi’'nde ilan edilen Unli Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Onbirinci Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 06/ 01/2023 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli PortfsSy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususu 19 / 01 /2023 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmig ve 20 /01 /2023 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatirnmear bilgi formu ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatiim Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Unlii Portfoy Onbirinci Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis Tiirkiye Is Bankas: A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 111-52.1 sayil Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yiirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorymlar
Unlii PortfSy Yonetimi 4.S.
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YENI SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi, yatirime bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig
Fon Unlii Portfoy Onbirinci Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Unlii Portfoy Yoénetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvant: Unlii Portféy Onbirinci Serbest (TL) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest
Siiresi: Siiresiz

=¥XENI SEKIL
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Fon’un

Unvani: Unlii Portfoy Onbirinci Serbest (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy ydneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinim bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadur.

ESKi SEKIL

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
YENI SEKIL

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa,

kurucunun sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Utku OZAY Yonetim Kurulu | 2012 - Devam Unlii Alternative Asset | 27 Yil
Bagkam Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat
Biirosu - (Yonetici Direktor)
Stileyman Aykut | Yonetim Kurulu | 2022 -Devam Unlii Portféy Yénetimi A.S. 23 Yil

SARIBIYIK Bagkan Vekili 2021 -Devam Unlii Yatiim Holding A.S. (Unli
& Co) — Yonetici Direktorii/CFO
2019 -2020 Devexperts — (Genel Mudir

Yardimcisi)

2015 - 2019 VeriZeka — Kurucu Ortak
Cevdet Uygar | Yonetim Kurulu | 2020-Devam Unlii Yatiim Holding A.S. -| 18 Y1l
AKSOY Uyesi Yonetici Direktér - Hazine

2020-Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi

2017-2020  Unlii Menkul Degerler A.S. -
Yonetici Direktor - Hazine

g 2014-Devam Unli Yatnm Holding A.S.-
Y w‘\\\ Unlii Long Term Investments (Coklu Varlik
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Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Hisse )
Tuncay KULI Yonetim Kurulu | 2002 - Devam Unli Yatinm Holding A.S. | 44 Yil
Uyesi (I¢ | Teftis, Risk, Mevzuat Uyum Grubu — Grup
Kontrolden Danismani
Sorumlu) 2001- 2001 Baymdir Menkul Kiymetler A.S.,
TMSF adina Yén. Kur. Murahhas Uye & Genel
Miidiir Yardimcisi
Emre DILBER | Yénetim Kurulu | 2015 — Devam Unlii Alternative Asset | 20 Yil
Uyesi Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat
Birosu - (Direktor)
Ciineyt Yonetim Kurulu | 2022- Devam Unlii Portfoy Yénetimi A.S.- | 26 Yil
YUNGUL Uyesi - Genel Miidiir
Genel Miudiir 2014 - 2021 NN Hayat ve Emeklilik A.S.-
Yatirim Yo6netimi Miidiirii
2009 — 2012 Oyak Yatiim Menkul Degerler
A.S. — Fon/Portfoy Yoneticisi
YENI SEKIL

Izahname metninden ¢ikarilmistir,

ESKI SEKIL

1.4.Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Soyadi Gorev)
Adem Fon 2001-Devam- Oyak Yatiim Menkul 33 Yil
Demiral Miidiirii Degerler A.S.- Operasyon ve Muhasebe
Midiirligii-Miidiir
1989-2000 — Yasar Yatinm-Takas ve
Operasyon Servisi-Miidiir Yardimecisi
YENI SEKIL

fzahname metninden ¢ikariimistir.
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7 edebﬂecek ,gieg‘ﬁgenler dikkate alinmaktadir.

Fon malvarligmin, fonun yatinim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar:
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoytiniin yonetimi igin gorevlendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

YENI SEKIL

Izahname metninden gikanlmistir.

ESKIi SEKIL
1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yaptlmaktadir.

YENI SEKIL

izahname metninden cikarilmistir.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan y&ntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirum yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tasidigi piyasa riskinin olgtimii igin fonun riske maruz degeri

(RMD) hesaplanacaktir. RMD yaklagimi fon portfoyii igerisinde yer alan tiim varliklarin her
biri i¢in ve toplamda tiim portfGy igin belirli bir siire icerisinde ve belirli bir giiven araliginda
ortaya cikabilecek en yiiksek zarara iligkin istatistiki tahminler iireten bir yoéntemdir. RMD
yontem}xle yapilan hesaplamalarda portféydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varliklar
/afas; kb{ M nlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portféyiin muhtemel zarar tutarina etki




RMD §lglimlerinin  yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi
kullanilacaktir. Ancak portfoy icerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak
tarihsel simiilasyon yénteminden daha giivenilir sonuglar {iretmesi durumunda alternatif RMD
yontemlerinin de kullanilabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapilmasinda %99 giiven aralig1 ve
en az 250 ig giinii gézlem siiresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalan, Fon muhasebe sistemine entegre c¢aligacak bir yazilim
kullanilarak gerceklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amactyla aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Kargt Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev
islemlerinin mark-to-market ydntemi (piyasaya gore ayarlama ydntemi) sonucunda bulunan
toplaminin Fon Toplam Degerine oranlanmast ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars: taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karg: taraf
riski fon toplam degerinin %80’ini asamaz. Bu oran gerekli goriildiigii durumlarda Yonetim
Kurulu karariyla %100’ kadar yukseltilebilir.

Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin ge¢cmis islem hacimleri dikkate alinarak,
portfoy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine oram tespit
edilir. Bu tutarlar tizerinden fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas: kapsaminda, Risk Yénetimi ve I¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.
YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemlere iliskin
detayh bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

ESKI SEKIL
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

#7702 B8, Fon'un malvarliga Kuruew Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan aynd
/, St .3, Fon un malvarhg urucu’nun ve Portfdy Sa ay1c1sxunm malvarhgindan ayndir.
ﬁ/ ) }j,;’gfl\liné)ma arlig1, fon hesgbu.la Olfn-aSl sartiyla kredi almalf tlgrev arag 1$lemler1. veya fon
%é - z@dm”a \t@afoq unan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde tgn}mat gﬁsterlleglez ve
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rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmas, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarimin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve

fon i¢tliziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon
ictiziigl,

izahname hiikiimleri ¢cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i¢tuiztigii, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede

aktariimasim,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiztigl, izahname hiikiimlerine uygun
olarak

kullaniimasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarimin, portféy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon
ictiiziigt,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimltdiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini
fon bazinda

diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz
ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, ytikimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedemyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
'Sakfazﬂ@gsmdan Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin

‘ »1hl'§il nede niyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yukumludur Katilma pay:




b) Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden
veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi
sahiplerine kars: sorumludur.

4.7.  Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrnstirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarninin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yoOnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinimcilarina
agtklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8.  Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini,
bu varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif ile

yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfty saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalanmin tammlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yitkiimludiir.

4.10. Kurucu’nun ligiincii kisilere olan borglar1 ve yikiimliiliikleri ile Fon’un aym
tigtincii kigilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ytkiimlilikklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihléli nedeniyle dogan zararlarnin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin y6netiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiklimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine karsi sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer

verilemez. T
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhifi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarhgindan
ayridir. Fon’un malvarhgy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin
yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandiriimig
yatirim/bor¢lanma araci ve yurt diginda kurulmug yatirim fonlarna iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

Borsa Disa Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon s¢zlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward sozlesmelerinde giincel fiyat sdzlesmenin konusunun déviz olmast durumunda,
dayanak varligin spot fiyat1 olarak fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giintindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir.

Yabanci para lizerinden yapilmig swap islemlerinde giincel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagimi olusturan pesin ahgs islemi i¢in, alis1 yapilan d&vizin
degerleme giinii ilan edilen TCMB ali kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda 2. ayag: olugturan
vadeli satig i¢in, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru
(islemin y6niine gore alig veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili
vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin yoniine gére alig veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanir.
Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
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Fonun fiyat agiklama doénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak t{izere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi
durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda; opsiyonlar i¢in devam
eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamlmak tlizere Black&Scholes modeline gore
hesaplanmug, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks opsiyonlarinda
Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanilir.

Forward stzlesmeler i¢in dayanak varhiin spot fiyatina degerleme giint ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d&viz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat yontemi,

Forward sozlesmeler igin, degerlemede dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat kullanihr. Dayanak varligin spot fiyat1 Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat
degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri i¢in swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme giiniinde vadesine
kalan giin sayisi dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

Yabanci para cinsi izerinden yapilmis swap sozlesmeleri igin, SWAP igleminin 1.
aya@imi olusturan pegin alig islemi igin, alist yapilan d6vizin degerleme giinii ilan edilen TCMB
alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayag: olusturan vadeli satis i¢in, vade sonunda
satilacak dovizin, degerleme giintindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatimn (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore
alis veya satis kuru)

"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagumsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak
ilerletilen degerleme fiyat: degerlemede kullamlir.

Dayanak varligin spot fiyat1 Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

Yabanct Borsa Yatirim Fonu Degerleme Esaslan

Yabanct Borsa Yatinm Fonlari ise menkul kiymetin, Reuters da yayinlanan resmi
kapanig fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yaymnlanan resmi kapams fiyatiyla
degerlendirilir.

Yabanci hisse senedi, yabanct piyasalarda islem goéren; Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylari degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:30 — 17:00-araligindaki alis fiyat: ile sati fiyatimin ortalamas: kullanilir. Bu fiyatlar borsada
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Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gormemesi halinde veya borsanin kapalt olmasi
halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilir.

Yabana Bor¢lanma Araglan, Yabanci Ortaklik Paylari, Eurobondlar ve Yabanci
Kira Sertifikalarinin Degerleme Esaslari:

Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, ortaklik paylari,
Eurobond ve

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16:30 — 17:00 araligindaki ali fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi kullanilir (temiz fiyat),
fon fiyat1 hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig glinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem
gordiigii son islem giiniine ait kapanig fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatirinm/Borg¢lanma Aracglan Degerleme Esaslan:

Yapilandinlmig yatinnm/bor¢lanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallari araciliiyla fiyati ilan edilen yapilandiriimis yatirim araglari igin degerlemede
giincel fiyat kullanilir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev ara¢ s6zlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyon sozlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak, forward s6zlesmeleri ve swap sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %25°si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25
seviyesinin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karsi
kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya
de;v’a:meehyorsa, kars1 kurumun kullandigt hesaplama parametrelermm agiklanmasi talep echhr




YENI SEKIL

Izahname metninden cikarilmistir.

ESKi SEKIL
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen, bu tutara denk gelen pay sayisi
fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinnmei adina Para Piyasas:
Fonlari’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katiima
pay1 aliminda kullanilir.

YENI SEKIL

6.2. Almm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma payr sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen
katilma payr ahm talimatlari iptal edilir.

TEFAS iizerinden ve kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalanmis
olan kurumlar tarafindan verilen alim talimatlarinda ise dagitic1 tarafindan belirlenecek
olan yatirim araci ile talimat tutari, talimatin alindig: giin tahsil edilmesi halinde talimatin
gerceklesme giiniine kadar gecen siire boyuneca yatirnmci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde katilma pay1 ahminda kullanihr.
Talimat tutary, talimatin gerceklesecegi giin tahsil edilmesi halinde nemalandirmaya konu
olmaz.
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6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucunun yam sira Kurucu ile katilma pay: alim
satimina aracilik sdzlesmesi imzalamig olan, unvam ve iletigim bilgileri agagida yer alan kurum
tarafindan gergeklestirilecektir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Unlii  Menkul Degerler | Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-
AS. Sariyer/Istanbul

Telefon: +90 (212) 367 36 36

YENI SEKIL
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satum Kurucunun yam sira Kurucu ile katilma pay1 alim
satimina aracilik sozlesmesi imzalamis olan kurum ve TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar: aracihgiyla gerceklestirilecektir. TEFAS’a iiye kuruluslara asagida yer alan
linkten ulasilmasi miimkiindiir.

hittps://www.takasbank.com.tr/tr/Savialar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile katilma paylarmin alim satimina iliskin aktif pazarlama ve dagitun
sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Unlii Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-
www.unlumenkul.com Sartyer/Istanbul

Telefon: +90 (212) 367 36 36

ESKIi SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araahk Eden
Kuruluslar ve Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim satimina Unlii Menkul Degerler A.S.,
QNB Finans Yatiim Menkul Degerler A.S., [s Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portfoyiinde yer alan yabanci varliklarin alim satiminda ise Unlii Menkul
Degerler A.S. ve Is Yatiim Menkul Degerler A.S. kurumlan aracilik etmektedir. Soz
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1)Pay komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)

2)Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-

ylizbindebes)

3)Kesin alim satim komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-ylizbindebes)
e, 4)Ters repo 1$lern komlsyonu %0, 0001 %O 0005 (mil .ondablr-mxlyondabes)




- (1-7 glin aras1 vadeli ): %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebes)

- (7 glinden uzun vadeli): %0,001-% 0.005 (ylizbindebir-ylizbindebes)
7)Yurtdis: sermaye piyasasi araglarn i¢in islem yapilan tilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklarin Alim Satimma Aracilik Eden
Kuruluslar ve Aracilik islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve
s6z konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

ESKi SEKIL

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden kargilanir.

YENI SEKIL
jzahname metninden ¢ikarilmistir.
ESKI SEKIL
7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas:

gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

YENI SEKIL

izahname metninden gikarilmistir.

ESKI SEKIL
7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler

sunlardir:
Fon’dan Karsilanan Giderler %
Yonetim iicreti (yillik) 1
- Kurucu %35

- Fon Dagitim Kurulusu %65 (Dagitici kuruluga 6denen tutar, dagitici
Jwru?ﬂmracmglyla satilan Fon tutari dikkate alinarak hesaplanir.)

e > Sﬁkiama\ iicreti (Portfoy biiyiikliigiine gore degisen tarife "}),10 +BSMV
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Diger giderler (Tahmini - denetim ticreti, kurul kay: ticreti, vergiler, | 1
arac1 kurum komisyonlari, MKK, KAP vb giderler)

YENI SEKIL
7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin
giincel bilgilere yatirnmer bilgi formundan ulagilabilir.

ESKI SEKIL

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen Katilma paylarinin satigina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000

TOPLAM 10.000
YENI SEKIL

Izahname metninden ¢ikariimistir.
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglar:, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getiriler] ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla
faalxyéttp unan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlar: ve
yatxm&gzit\\rlanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakan&mca belirlenenler i¢in bu
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oran %0 olarak uygulamr.1 Ote yandan, yatirim fonu katilma paylaninin déviz cinsinden
anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanligi’nin ilgili diizenlemeleri
dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglart ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1)
numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve
bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine ilisgkin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

ESKi SEKIL

9.1. Fon'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

YENI SEKIL

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déoneminin bitimini
takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin
resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son
bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

ESKI SEKIL

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giiniiitibariyla hazirlanan portfoy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

YENI SEKIL

Izahname metninden.cikarimistir.
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ESKi SEKIL

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

~ YENI SEKIL

Izahname metninden qikarilmistir.

ESKIi SEKIL

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portféy dagilim raporlar1) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.

YENI SEKIL

9.2. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirnmet bilgi formuna , bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk
portfoy dagilim raporlar, yatirimer bilgi formu) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun geg¢mis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirnma bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

ESKI SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar

KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar aynca séz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giini
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

YENI SEKIL

fzahname metninden glkarllmlstlr




9.6. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma pay1 satist yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi i¢in hazr
bulundurulur.

YENI SEKIL
izahname metninden ¢ikarlmistir.
ESKI SEKIL

9.7. Yatiimcilarin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1, II, II1.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi hari¢), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
béliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: ig giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.7. Yatimcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1., 11, IIL, VI. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymimlanmir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast
icin feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi,
iflas etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yuktmliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis
olmasi hallerinde sona erer.

_-=-Fenun sona ermesi halinde fon portféytinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
;’yﬁ?@jb@% islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dpnistiiriiliir.




10.2. Fon mal varhiy, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligini Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

YENI SEKIL
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

ESKI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen satis
baglangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
yatirimcilara sunulur.

12.3. Katilma paylan karsiligi yatmmecilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ercevesinde onaylariz.

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISE=""==x
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnmer bilgi formunun KAP’ta yayimim
takiben formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirnmer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylann karsihgt yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer

verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylaniz.
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