UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Unlii PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Unlii Portfsy Dordiincti Serbest
(D&viz) Fon izahnamesinin girig ve kisaltmalar kismu, 1.1., 1.2,, 3.2, 1V, 5.2,, 5.5,,VL., 6.1,,
6.2, 63, 64., 65, 7.1.2, 7.1.5, VIIL, 9.1, 94, 9.7, 9.8, 99, X. 12.1,, ve 12.2. nolu
maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman (7 /ot/Z20L3 tarih ve 12233903-
DS £ 88369 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmig, 1.3.,1.4.,1.5., 1.6., 5.6.,
713,7.14,72,8.1,,8.2,92.,9.3,,9.5. ve 9.6. nolu maddeler ise izahnameden ¢ikarilmugtir.

ESKI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
{ZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numarasi altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Unlii Portfoy Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiziigii ve bu
izahname hilktimlerine gére y6netilmek iizere olugturulacak Unlii Portfdy Dérdiincit Serbest
Fon'un' katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
17/05/2016 tarihinde onaylanmgtir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 11/06/2018 tarih ve 12233903 — 305.01.01-E.6614 sayih yazis1
ile Fon’un Unlil Portfdy Dordiincit Serbest (D8viz) Fon’a dSnistiirilimesine izin verilmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffitlii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii PortfSy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr}
yayimlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandig hususu 26/05/2016 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 01/06/2016 tarihinde TTSG'de ilan edilmistir.

Fon’un yatinim stratejisi dogrultusunda agirhikl: olarak Hazine Mustesarhg tarafindan déviz
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilann déviz cinsi




Aynca bu izahname katilma paylarmin alim satimmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiztigi ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmcilara verilir.

YENI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
UNLU PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Unlit Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numaras: altinda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayilh Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Unlit PortfSy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtilzilgil ve bu
izahname hitkiimlerine goére yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest
Fon’un' katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
17/05/2016 tarihinde onaylanmugtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11/06/2018 tarih ve 12233903 - 305.01.01-E.6614 sayil1 yazis
ile Fon’un Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest (D6viz) Fon’a doniistiiriilmesine izin verilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulti
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unli Portfby Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 26/05/2016 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 01/06/2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikl: olarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan doviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglanina yatinm yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Aynca bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigy ortamlarda, semsiye fon
ictilzigl ve yatinnmes bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak
yatinmcilara verilir.




ESKI SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiizii3t, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina liskin Teblig
Fon Unlii Portfsy Dérdiincii Serbest (Doviz) Fon
Semsiye Fon Unlii Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Unli Portfdy Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayih PortfSy YOnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinnm Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 11I-52.1 sayih Yatinim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yénetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR _
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi, yatirimei bilgi formu
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslanna Iligkin Teblig
Fon Unlii Portfsy Dérdiincii Serbest (Déviz) Fon
Semsiye Fon Unltl PortfSy Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Unlil Portfby Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas: A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
. Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi
Rehber ;.f-"f:‘}vﬁ A Yatinm Fonlarna lligkin Rehber /'
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Saklama Tebligi [11-56.1 sayilt Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 say1l Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

tarafindan yiriirlie konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

ESKi SEKIL
1.1.Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest (Doviz) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest
Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’'un
Unvant: Unlii Portfoy Dordiincii Serbest (Doviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmin bagmsiz
denetimini yapan kuruluga iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

ESKI SEKIL

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
YENI SEKIL

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

~-===Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
ﬁ)&l}i@mﬁﬁa\l{umcu biinyesindeki birimlere, disaridan alijnan hizmetlere ve varsa,
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kurucunun sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL
1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi1 Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Utku OZAY Yonetim Kurulu | 2012 — Devam Unlii Alternative Asset| 27 Yil
Baskani Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat
Biirosu - (Yonetici Direktor)
Silleyman Aykut | Yénetim Kurulu | 2022 -Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S. 23 Y1

SARIBIYIK Bagkan Vekili 2021 -Devam Unlii Yatinm Holding A.S. (Unlit
& Co) — Yonetici Direktori/CFO
2019 -2020 Devexperts — (Genel Midiir

Yardimcisi)

2015 - 2019 VeriZeka — Kurucu Ortak
Cevdet Uygar | Yonetim Kurulu | 2020-Devam Unlii Yatinm Holding A.S. - 18 Yil
AKSOY Uyesi Yonetici Direktor - Hazine

2020-Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S. -
Yé6netim Kurulu Uyesi

2017-2020  Unlii Menkul Degerler A.S. -
Yonetici Direktoér - Hazine

2014-Devam Unlii Yatinm Holding A.S.-
Unlii Long Term Investments (Coklu Varlik
Tirkiye Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonlari,
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Hisse )

Tuncay KULI | Yonetim Kurulu | 2002 — Devam Unli Yatimm Holding A.S. | 44 Yil

Uyesi (¢ | Teftis, Risk, Mevzuat Uyum Grubu — Grup
Kontrolden Danigmani
Sorumlu) 2001- 2001 Baymdir Menkul Kiymetler A.S.,
TMSF adina Yén. Kur. Murahhas Uye & Genel
Miidiir Yardimcisi
Emre DILBER | Yonetim Kurulu { 2015 — Devam Unlii Alternative Asset | 20 Yil
Uyesi Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat
Biirosu - (Direktor)
Ciineyt Yonetim Kurulu | 2022- Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S.-| 26 Yil
YUNGUL Uyesi - Genel Miidiir

Genel Miidiir 2014 - 2021 NN Hayat ve Emeklilik A.S.-
Yatirim Y 6netimi Miidiirii
e 2009 — 2012 Oyak Yatirim Menkul Degerler
/;j 1w A.S. — Fon/Portfoy Yoneticisi
h B
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YENi SEKIL

Izahname metninden ¢ikarilmistir.
ESKI SEKIL
1.4.Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gérevli fon midiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Soyadi Girev)

Adem Fon 2001-Devam- Oyak Yatirim Menkul 33 Y1l
Demiral Midiirii Degerler A.S.- Operasyon ve Muhasebe

Midiirliigi-Midiir
1989-2000 — Yasar Yatirim-Takas ve
Operasyon Servisi-Miidiir Yardimcisi

YENI SEKIL

Izahname metninden ¢ikariimistir.

ESKi SEKIL
1.5. Portfoy Ydoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmc lehine ve yatirimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindir.

YENI SEKIL

Izahname metninden ¢ikarilmstir,

ESKi SEKiL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

/.__\‘\ 2, \\Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Dﬁegerler AS.
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i¢ kontrol sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi Unlii Portfsy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Unlii Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL

izahname metninden gikarilmistir.

ESKi SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin o6l¢iimiinde kullanilan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tagidig: piyasa riskinin 6lgiimii igin fonun riske maruz degeri
(RMD) hesaplanacaktir. RMD yaklasimi fon portfoyii icerisinde yer alan tiim varliklarin her
biri i¢in ve toplamda tiim portfdy igin belirli bir siire icerisinde ve belirli bir giiven arahginda
ortaya cikabilecek en yiiksek zarara iligkin istatistiki tahminler iireten bir yontemdir. RMD
y6ntemiyle yapilan hesaplamalarda portfoydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varliklar
arast koreldsyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portfoyiin muhtemel zarar tutarina etki
edebilecek degiskenler dikkate alinmaktadir.

RMD o6l¢limlerinin  yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi
kullanilacaktir. Ancak portfoy icerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak
tarihsel simiilasyon yonteminden daha giivenilir sonuglar tiretmesi durumunda alternatif RMD
yontemlerinin de kullanilabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapilmasinda %99 giiven aralig ve
en az 250 ig giinii gézlem stiresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre calisacak bir yazilim
kullanilarak gergeklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amaciyla aylik stres testleri gerceklestirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Kars1 Taraf Riski, borsa disinda gergeklesen (OTC) tiirev
islemlerinin mark-to-market yontemi (piyasaya gore ayarlama y6ntemi) sonucunda bulunan
toplaminin Fon Toplam Degerine oranlanmasi ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf




Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate alinarak,
portfoy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine orami tespit
edilir. Bu tutarlar tizerinden fon portféytiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas1 kapsaminda, Risk Y&netimi ve I¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin
detayh bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

ESKI SEKIL
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin
yiikiimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlig1 Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag isglemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgl Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger goérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinnm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve

fon i¢tiiztigi hitkkiimlerine uygunlugunu,

s D) Yatirim fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon
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¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede

aktarilmasini,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun
olarak

kullanilmasini,

) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
ictiizig,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimltidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini
fon bazinda

diizenli olarak takip eder.

) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz
ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulusg, ytikimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portf6y saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden
veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine kars: sorumludur.

4,7.  Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtiriimasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemlyorsa yOnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina
ac;lkl@)mias,n K3 Qla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
ahm’ s@t?g:m trd-aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

! /;«\ > \{‘s :
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4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini,
bu varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile

yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ytrlitirken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytiktimliidir.

4.10. Kurucu’'nun Ugiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym
{igiincti kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikimliliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk:
sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:
sahiplerine kargi sorumludur.

4.15. Portféy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsanuni daraltict hiikiimlere yer
verilemez.

YENI SEKIL
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portféy Saklayicis’nin malvarhigindan
aynridir. Fon’un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri
veya fon adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portféy Saklayicisimin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmn tahsili amact da dahil olmak iizere
;c}a!éﬁleme%, rme ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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ESKI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem Tirk Lirast (TL) hem de
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiwk Lirasi (TL)
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan1 (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolan1 (USD) doviz alig kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin tatil
olmasi durumunda, bir 6nceki is giiniinde degerleme yapilacaktir. B Grubu paylarin birim pay
degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplanir Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolari (USD)
cinsinden katilma paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) déviz alig kuru esas alinir.
Degerleme giiniiniin tati] olmasi durumunda, bir 6nceki is giiniinde degerleme yapilacaktir. B
Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukarida
bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

ESKi SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tlirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandinlmg
yatirim/borglanma araci ve yurt diginda kurulmus yatirim fonlarina iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varlifin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward sOzlesmelerinde giincel fiyat s6zlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda,
dayanak varhigin spot fiyati olarak fonun alacakl: oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kurudur.

/,f«m,& Dayanak varligin spot fiyat1 Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
! ore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
/sayls,},na ore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir.

,{x -:z Ya lanct para lizerinden yapilmis swap islemlerinde giincellfiyat;
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SWAP isleminin 1. ayafim olusturan pesin als islemi i¢in, aligi yapilan dévizin
degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda 2. ayag1 olusturan
vadeli satig i¢in, vade sonunda satilacak dévizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru
(islemin yoniine gore alig veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili
vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin yoniine gére alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.
Konusu faiz olan swap islemlerinde glincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para

birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanmlmak tzere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig:
durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda; opsiyonlar igin devam
eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak iizere Black&Scholes modeline gore
hesaplanmig, déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks opsiyonlarinda
Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullamlir.

Forward stzlesmeler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayismna tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat yontemi,

Forward sozlesmeler icin, degerlemede dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat kullanilir. Dayanak varligin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina goére spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat
degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri i¢in swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine
kalan giin sayisi dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

Yabanc: para cinsi tizerinden yapilmis swap sozlesmeleri igin, SWAP isleminin 1.
ayagi olusturan pesin ahs islemi i¢in, alis1 yapilan d6vizin degerleme giinii ilan edilen TCMB
alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsamuinda 2. ayag: olusturan vadeli satis igin, vade sonunda
satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin y6niine gére alis veya satig)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yéniine gore
alis veya satis kuru)

"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullamlir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri

?Lwﬂad@iize edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak

: éi;@%ﬁd@gé gme fiyat: degerlemede kullanilir. 7




Dayanak varligin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktr.

Yabanci Borsa Yatirim Fonu Degerleme Esaslari

Yabanci Borsa Yatinm Fonlari ise menkul kiymetin, Reuters da yayinlanan resmi
kapamig fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yaymlanan resmi kapanis fiyatiyla
degerlendirilir.

Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem géren; Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylar1 degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:30 — 17:00 araligindaki alig fiyat: ile satis fiyatinin ortalamasi kullamilir. Bu fiyatlar borsada
olusan fiyatlardir.

Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gérmemesi halinde veya borsanin kapali olmasi
halinde ise son islem tarthindeki degerleme fiyat: kullanilir.

Yabana Bor¢lanma Araglari, Yabanci Ortakhk Paylari, Eurobondlar ve Yabanci
Kira Sertifikalariin Degerleme Esaslarn:

Borsa digindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, ortaklik paylari,
Eurobond ve

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16:30 — 17:00 arahigindaki alis fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi kullanilir (temiz fiyat),
fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giini olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem
gordugi son islem giiniine ait kapanis fiyati (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Kotasyon
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi i glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclari Degerleme Esaslari:

Yapilandirtlmis yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. 1lgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallar1 aracilityla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede
giincel fiyat kullanilir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sgzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev ara¢ stzlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyon sozlesmeleri icin yeterli ve genel kabul gormiis bir
,ﬁyailama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo
7 QSI@“&]’QSK u) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
/ /gllar,gk ard s6zlesmeleri ve swap sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yéntemi,
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sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %25’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25
seviyesinin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma basvurulur. Kargt
kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya
devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir.
Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yé6netim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat lizerinden islem gergeklestirilir.

YENI SEKIL

izahname metninden gikarilmistir.

ESKi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu
paylarin alim satimu Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolari1 (USD)
{izerinden gergeklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin toplam sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar: ¢ergevesinde,
bagli oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras: ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanuir ve
ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili degerleme
giiniinde hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan ilgili degerleme giintinde saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuruna boliinmesi
suretiyle tespit edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslari [zahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD) 6denerek satin alinan fon payinn,
fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma paymun alin sattminin yapilacagt
yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat tizerinden, 1
(bir) pay ve katlari seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fon’un déniisimiinden 6nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylari A grubu katilma
pay1 sayilmaktadir.

YENi SEKIL
fﬂ, ;;; iﬁ V{\IfATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylari sadece mevzuatta tanmmlanan nitelikli yatirnmecilara
satilabilir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmigtir. A Grubu
paylarin alm satimn Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar: (USD)
iizerinden gerceklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin toplam sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari ¢ergevesinde,
bagli oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve
ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili degerleme
giiniinde hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan ilgili degerleme giiniinde saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuruna boliinmesi
suretiyle tespit edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan [zahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolari (USD) ddenerek satin alinan fon payinin,
fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fon’un dénisiimiinden 6nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylart A grubu katilma
pay! sayllmaktadir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmeilarin Degerleme giinii saat 13:00°a kadar verdikleri katilma pay: ahm
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
takip eden ilk is gliniinde yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmecilarin BIST Bor¢lanma Araclari Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin
islem gordiigii yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock
Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte
acik oldugu giinlerde Tiirkiye Saati ile (TSI) 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: ahm
talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

i rt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE - - London Stock Exchange,

g;“«wwwgsg‘ Borglanma Araglari Piyasasi1 ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem
gii

. fha‘%De sche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyas arm birlikte acik oldugu
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giinlerde TSI 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclan Piyasas1 ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem
gordiigii yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange,
Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte kapah
oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatimin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimei adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilabilir.

Grubu pay alim talimat: veren Yyatirimcilardan tahsil edilen
tutarlar nemalandirilmayacaktir.
YENI SEKIL

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Almm talimatimn verilmesi swrasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig
fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem
giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan
tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay
sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
payl bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
£ %:ﬁ, ‘Ayyica katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen

ﬁly Arj o gulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiyfnet teminat olarak kabul

edelilis, /
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay: sayis1i TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen
katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

B Grubu katilma payi1 alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir,

A Grubu katilma payr alm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar Kurucu
tarafindan yatirnmc1 hesabinda katilma payr alimi yapilarak nemalandirihir. Kurucu
aracih@ ile iletilen katilma pay1 ahmina nema tutar: dahil edilmez. TEFAS’ta gerceklesen
islemlerde dagitian tarafindan belirlenecek olan yatirnm araci nemalandirmada
kullamlacaktir. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat
13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir. Fon alun taleplerinde miisterilerin yazih beyam alimarak
nemalandirma yapilmadan fon satim islemi yapilabilecektir. Katilma payr alim
talimatinin verildigi giin ile als emrinin gerceklestirilecegi giin arasinda, talimatin
verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi ve fon portfoyiindeki
kiymetlerin islem gordiigii yurt disi (NYSE — New York Stock Exchange, LSE —~ London
Stock Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin
herhangi birinin tatil olmas1 durumunda gerceklesme valérii tatil giin sayis1 kadar artar.
Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii ger¢eklestirilir.

ESKI SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinimeilarin Degerleme giiniinden ti¢ is giinii 6ncesi saat 13:00a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden degerleme gliniinii takip eden ilk i giintinde gergeklestirilir.

Degerleme giiniinden 3 is gilinii Oncesi saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise,
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatinmeilarin  BIST Bor¢lanma Aracglart Piyasasi ve fon portfoyiindeki
kiymetlerin islem gordiigii yurt disi (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London
Stock Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin
birlikte agik oldugu giinlerde Tiirkiye Saati ile (TSI) 13:30’a kadar verdikleri katiima
pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araclani Piyasast ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem
gordugu yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange,
qmutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte a¢ik oldugu
gyﬁlei-de’é’T SIY}3:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
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verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglari Piyasas1 ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem
gordiigii yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange,
Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin herhangi birinin
kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

ESKi SEKiL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri talimatin degerleme giiniinden 3 is giinii 6ncesi saat 13:00’a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is
glininde 6denir. Katilma payinin isleme alinacagi degerleme giinii ile yukandaki esaslar
dahilinde emrin yerine getirilecegi giin arasinda yurt dis1 piyasalarin tatil olmast durumunda,
bozum valorii yurtdisi tatil giin sayis: kadar artar. Yurtdisi piyasa is gilinleri olarak A.B.D.,
Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre ve Liiksemburg tatil giinleri dikkate alinir.

Degerleme giinii saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giliniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyati {izerinden ilgili
degerleme giiniinii takip eden is gliniinde 6denir.

YENI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi ve fon
portfoyiindeki kiymetlerin islem gordiigii yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange,
LSE - London Stock Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange)
piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatm
verilmesini takip eden iiciincii islem giiniinde, yatinmalarim iade talimatinin, BIST
Bor¢lanma Araglar: Piyasas: ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem gordiigii yurt dis1
(NYSE - New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra — Deutsche
Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarmn birlikte a¢ik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem
giiniinde yatirnmcilara denir.

Katilma pay1 satim talimatinmn verildigi giin ile sats emrinin gergeklestirilecegi
giin arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Bor¢lanma Araclar
Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem gordiigii yurt dist (NYSE — New York
Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris
Stock Exchange) piyasalarin  herhangi birinin tatil olmasi durumunda katilma pay:
bedellerinin 6denecegi valor tatil giin sayisi kadar artar.




Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yan: sira Kurucu ile aktif pazarlama ve
dagiim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvant ve iletisim bilgileri asagida yer

almaktadir.
Unvan Tletisim Bilgileri
Unlii Menkul Degerler A.S. |Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-
Sariyer/Istanbul
Telefon: +90 (212) 367 36 36
YENI SEKIL

6.5. Allm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimm kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon
dagitim kuruluslan aracihigiyla da yapihr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten
ulagiimas) miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim szlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Unlii Menkul Degerler A.S. Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-
Sanyer/Istanbul

https://www.unlumenkul.com/
Telefon: +90 (212) 367 36 36

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alm satimina Unlii Menkul Degerler A.S., QNB
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihik etmektedir.
Fon portfoyiinde yer alan yabanci varhiklarin alim satiminda ise Unlii Menkul Degerler A.S. ve
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. kurumlar aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1)Pay komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)
2)Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebes)
3)Kesin alim satim komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebes)
e B Ters repo islem komisyonu: %0,0001-%0,0005 (milyondabir-milyondabes) 5)VIOP
T .-g’:"@ﬁ("‘cixgisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)
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- (7 giinden uzun vadeli): %0,001-% 0.005 (yiizbindebir-yiizbindebes)

T)Yurtdist sermaye piyasas: araglan igin islem yapilan iilke ve araci kuruma gére
belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimmna Araciik Eden
Kuruluslar ve Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim satimma aracihik eden kuruluslar ve
s0z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmaktadir.

ESKi SEKIL

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giliniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden karsilanir.

YENI SEKIL

Izahname metninden ¢ikarilmistir.

ESKI SEKIL

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag¢ giderleri harig¢ olmak tizere, Semsiye Fon icin
yapilmas: gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate
alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

YENI SEKIL
Izahname metninden gikarimistir.

ESKI SEKIL
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgiler
sunlardir.

Yénetim iicreti (yillik): %1,25
Portfoy Saklama Ucreti: Fonlann biiyiiklikklerinin ayhk ortalamasina bagh olarak

kademelendirilmis sekilde 180.-TL ile 500.-TL arasinda degismektedir.

Takasbank Saklama Ucreti: Takasbank’in belirledigi tarifeye uygun olarak degismektedir.
Ortalama 5.-TL ile 10.000.-TL arasinda degismektedir.

KYD Endeks Kullanim Ucreti: Fon toplam degerine bagl olarak kademelendirilmis sekilde
0-500.-TL arasinda degismektedir.




YENI SEKIL
7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel
bilgilere yatirima bilgi formundan ulasgilabilir.

ESKI SEKIL

71.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri 5.000

Diger Giderler 5.000

TOPLAM 10.000
YENI SEKIL

Izahname metninden ¢ikarilmistir.

ESKi SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, %0’ oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsammdaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getl J:Llle deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla
Y 1y£ﬁ%bukg{1an miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununafjore kurulan yatirim fonlan ve




yatinm ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygulanir.2 Ote yandan, yatinm fonu katilma paylarmn déviz cinsinden
anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanhgr’nin ilgili diizenlemeleri
dikkate alinur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan pay senetlerinin elden ¢tkarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1)
numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclar ve
bu kurumlann daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarmm vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

ESKI SEKIL

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

YENI SEKIL

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini
takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin
resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son
bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

ESKI SEKIL
9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiltigiinin bulundugu ilgili hesap

doneminin son giini itibariyla hazirlanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.




YENI SEKIiL

fzahname metninden gikarimistir.

ESKI SEKIL

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagumsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yiullik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan
eder. Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi
tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.
YENI SEKIL

Izahname metninden ¢ikarilmistir.

ESKI SEKIL

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin

bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

YENI SEKIL

9.2. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, bagumsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portféy dagihm raporlar)
fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

ESKI SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL
Izahname metninden cikariimstir.
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yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma pay: satisi yapilan yerlerde, yatirnmcilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

YENI SEKIL

Izahname metninden gikariimistir,

ESKI SEKIL

9.7. Yaturimcilarin yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L.1.2.1,, II, III,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi harig), VIL.7.1.1., VIL.7.1.2 nolu b&liimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige girig tarihinden en az 30
giin nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim
yilt sonunu izleyen alti ig glint iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.3. Yatrnmciann yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1,, 1.1.2.1., I1, IIL, VL. (6.5. maddesi
hari¢), VII. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKi SEKIL

9.8. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sozlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinii iginde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen

sozlesmeler fon portfdyiinden gikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

YENI SEKIL

Ilgili madde numarasi 9.4. olarak giincellenmigstir.

ESKI SEKIL
9.9. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.
YENI SEKIL

. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde




ESKI SEKIL
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi
i¢in feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi,
iflas etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylktmliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatinmetlann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmasi hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donistiiriliir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériistinti aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay:1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhgini Kurul tarafindan uygun gértilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

YENI SEKIL

X. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIYESI
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
ci/}g’emﬁe- a erer ve tasfiye edilir.




ESKI SEKIL
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen satig
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylann karsilifi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is glinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

YENI SEKIL

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnmer bilgi formunun KAP’ta yayimni
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirrmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylart karsihi@i yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasmna atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin.do “_grulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
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