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Unli Portféy ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon’ un yatinim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Unlii Portféy ikinci Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon’ un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarini  Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2025 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanarak teskil eden Finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY IKINCI iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
SERBEST FON 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
01.Kasim.2021

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BiLGiLER

31 Arahk 2025 tarihi itibariyla

Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 66,194,634 Veli Parmaksiz, Mehmet Kara, Efe Demirel, Ali Tlysiizoglu,
Kutay Agirbas, Ebru Alkis
Birim Pay Degeri 4.777935 Fon’un Yatinnm Amaci ve Stratejisi
Yatirimcer Sayisi 36 [Fon’un yatirim stratejisi, BIST te islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait

Tedaviil Orani

©6)(*)

0.1385

riichanlarda, varantlarda, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri ve diger tiirevj
araclarda gln icinde ortaya cikacak fiyat uyumsuzluklar: ile BIST repo-ters repo

Portfoy Dagilimi (%0)

piyasasinda islem olan vadeler arasinda olusan faiz oranlar: uyumsuzluklarindan istifade
etmek izere arbitraj olanaklarini algoritma destekli sistemler ile degerlendirerek sermaye
kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir. Fon, s6z konusu yatirim stratejisi

sonucu olusan pozisyon risklerini uygun goértlen yiiksek korelasyonlu yurt ici ve yurt disi
finansal ve sermaye piyasas: Uriinleri ile hedge etmeyi amaglamakta olup, TL ve déviz

cinsinden varhiklara, sermaye piyasasi araglarina, yabanci yatirim araglarina,
yapilandirilmig yatinm araclarina ve Kurulca uygun gorilen diger yatirim araclan ve

Ters Repo 96.95
Viop Teminat 1.84
Borsa Para Piyasasi 1.21

menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Fonun portféyiine alinacak varhklar ve islemlere
iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Fon portfoyl, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir.
Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoyiinde yer|
alabilecek varlik ve islemler icin asgari ve azami bir sinirlama getirilmemistir.
Fon portfdyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbhank Paral
Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen
6zel sektdr menkul kiymetleri (Paylar ve borglanma araglari), kamu ve/veya ézel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varhk
teminath menkul kiymetler, gelir ortakhigi senetleri, yapilandirilmis yatinm araclari,
lyapilandiriimis kredi enstrimanlar: (CLN) ile yurticinde ve/veya yurt disinda kurulmus
olan Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlar: dahil olmak Uzere yatirnim fonu katilma paylar: ile yatirim ortaklig: paylarina ve
kiymetli maden ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.. Fon
ayrica, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihra¢ edilen
sermaye piyasast araglarina yatinm yapilabilir. Fon portféyiine, fon toplam degerinin
%680’ini asmamak kosulu ile yabanci para ve sermaye piyasasi aracglar dahil edilebilir.
Piyasa kosullarina bagl olarak fon varliklari, TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendirilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak Uzere kredi alabilir, dding menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiyymet islemi, aciga satis gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tim
ortaklik paylari &ding islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr 6ding menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye

piyasasi ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gésterebilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirnm Riskleri

'Yatinmcilar

Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay

fiyatindaki o

disebilecegini yatirimcilar géz 6ntinde bulundurmalidir.

Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.

last duslslere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina

(*) Tedavil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayis: (zerinden
hesaplanmis olup gdsterge niteligindedir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTEOY IKINCi iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
SERBEST FON 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSsi

Toplam Portfqyun . - -
Getiri Kgﬁsﬂ?isjtr:gra Enflasyon | Zaman Iginde Esélt(aagga?:m Sunuma Dabhil Dénem Sonu
Yillar (%) cut - Oram (%) Standart Bilgi Rasyosu (%) Portféyun FonToplam Degeri / Net
Getirisi / Esik o Sapmasi (%) . L
N (**) Sapmasi Aktif Degeri
Deger (%) (*) ()
()(~*)
01 Ocak — 31 Aralik 2025 47,33 55,98 30,89 0,18 - (0,1392) 66.194.634
01 Ocak — 31 Aralik 2024 59,95 57,56 44,38 0,18 - 0,0177 538.655.042
01 Ocak — 31 Aralik 2023 52,87 31,33 64,77 0,33 - 0,1818 248.868.335
01 Ocak — 31 Aralik 2022 30,82 18,34 64,27 0,42 - 0,0948 275.490.833
01 Kasim — 31 Aralik 2021 1,24 2,50 16,26 0,359 - 0,068 1.013.852

™ Fon’un esik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi *1.10dur.

(**)  Enflasyon orani: Ocak-Aralik dénemi gerceklesen TUFE orani baz alinmstir.

(***) Portfoyun standart sapmasi dénemdeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir. Esik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadr.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidur.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY IKINCI iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
SERBEST FON 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon’un portfoy yonetim sirketi aym zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yoénetimi A.S. %100
Unlii Yatinm Holding A.S. istirakidir. Unli Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portféy yonetimlerini ve kurumsal portféy yonetimini gerceklestirmekte olup 31 Aralik
2025 itibaryla yonetilen yatirim fonlarimin toplam portfoy buyukligi 15.083.432.380,33TL,
bireysel portfoy yonetimi kapsaminda yonetilen portfoylerin portfoy biyukligi 4.663.567.432,15
TL’dir. Yonetilen toplam portfoy blylkligi 19.746.999.812,48 TL dir.

Fon portféylniin yatinm stratejisi ve yatinm amacina “Tamtici Bilgiler” bashginda ve C.5
numaral: dipnotta yer verilmistir.

Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 doéneminde net %47.33 oraninda getiri saglarken, esik degerin getirisi
ayni donemde %55.98 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi (%8.65) olarak gerceklesmistir.

Portfoylin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portféyiin vergi dncesi
getiri oranindan Kkarsilastirma oélcutlinin getiri oraninin veya esik degerin cikarilmas: sonucu
bulunacak pozitif ya da negatif yizdesel degerdir.

Ayn1 donemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

01 Ocak — 31 Arahk 2025 déneminde Brit Fon Getirisi Hesaplamasi
Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat- Dénem basi birim fiyat) / Dénem basi
birim fiyat) 47.33%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) 5.30%
Azami Yillik Toplam Gider Orani 0.00%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0.00%
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani- Dénem iginde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) 5.30%
Brit Getiri 52.63%
(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
(**) “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin asilmas: nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is glind iginde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.
4)  Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit varlik

degerlere oraninin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir:

01 Ocak — 31 Aralik 2025 Doneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 20,895,650.950

Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 388,969,627.57

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy

0,
Degeri (%) 5.37%




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY IKINCI iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
SERBEST FON 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak — 31 Aralik 2025 déneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi agagidaki

gibidir;

Donem Faaliyet Giderleri Dagilimi

1 Ocak - 31 Arahk 2025

Ortalama Fon
Toplam Degerine

Oram
1.ihrag izni Giderleri 77,914.46 0,02%
2.Tescil ve ilan Giderleri 0.00 0,00%
3. Sigorta Giderleri 0.00 0,00%
4. Noter Ucretleri 900.33 0,00%
5. Bagimsiz Denetim Ucreti 213,459.65 0,05%
6. Alinan Kredi Faizleri 0.00 0,00%
7. Saklama Giderleri 452.720.73 0,11%
8. Fon Yonetim Ucreti 11,848,930.77 3,00%
9.Hisse Senedi Komisyonu 1,943,616.35 0,49%
10.Tahvil Bono Komisyonu 0.00 0,00%
11.Gecelik Ters Repo Komisyonu 486,798.49 0,12%
12.Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00 0,00%
13.Borsa Para Piyasasi Komisyonu 13,455.17 0,00%
14.Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00 0,00%
15.Vergiler ve Diger Harcamalar 71,514.20 0,02%
16.Turev Araclar Komisyonu 5,404,534.62 1,37%
17.Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonu 45,035.60 0,01%
18.Diger 336,770.58 0,09%
TOPLAM 20,895,650.950 5,28%

5)  Fon portfoy yapist ve A. Tantici Bilgiler boélimiinde agiklandigi (zere; yOnetim stratejisi

karsilastirma  6lcutd  kullanmaya elverisli

olmamas: nedeniyle

karsilagtirma  olcutd

belirlenememistir. Karsilastirma 6lgutl yerine performans bilgisi hesaplamalarinda V11-128.5
sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik

deger kullanilmastir.

Fon portfoyiinin sirekli olarak en az %51 BiST’te islem goren paylardan olusur ifadesi
kaldirilmigtir. Fon’un yatirim stratejisi “BIST te islem goren ortakhk paylarinda, ortakhk
paylanna ait richan haklarnnda, varantlarda, vadeli islem sdzlesmelerinde, opsiyon
sOzlesmelerinde ve diger tlrev araclarda gun icerisinde ortaya cikabilecek fiyat
uyumsuzluklar ile BIST repo-ters repo piyasasindaki vadeler arasinda olusan faiz oram
farkhhklanindan vyararlanmak amaciyla arbitraj olanaklan,

aracihgiyla  degerlendirilmektedir.

kapsamda, cesitli

algoritmik sistemler

algoritmik islemler

gerceklestirilerek sermaye kazanci elde edilmesi ve portfdy degerinin artirilmas

amaclanmaktadir.” Belirtilen degisiklikler

baglanacaktir.

21/08/2025 tarihi itibariyla uygulanmaya

6)  Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY IKINCI iSTATISTIKSEL ARBITRAJ
SERBEST FON 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

[LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde y(rUrltge giren “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (V11-128.5)”inin (“Teblig™) hukimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

Fon’un kurucusu Unlii Portféy Yonetimi A.S. olup portfoy saklayici hizmeti Tirkiye is Bankas:
A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagl oldugu semsiye fonunun unvan: “Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tird serbest semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unli Portféy Yonetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”)
da takip edilebilmektedir


http://www.unluportfoy.com/

