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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
UNLU Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

UNLU Portfoy Ikinci Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fonun 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari hitkiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun
bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklar: boliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve
kamu yararin ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (Bagmsizlik Standartlar: Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlishik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli
bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu tablolarn,

temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularini st yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alman Onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara
iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararmi asacagmin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak —
31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin

finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Selvi Hardal’dir.

Gliney Bagmﬂz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
O\f“n‘mst & Young Global Limited

O

30 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye
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iCINDEKILER

SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR



UNLU Portfoy ikinci Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

31 Aralik 2025 Tarihli
Finansal Durum Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referanslart 5, \ Lk 2025 31 Aralik 2024
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 21.813 31.154
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 16 1.218.794 101.433.245
Ters Repo Alacaklari 5 64.133.155 87.227.582
Takas Alacaklari 5 2.578.293 287.772.913
Borsa Para Piyasasi Alacaklar 5 801.716 551.463
Finansal Varliklar 9 - 353.162.594
Diger Alacaklar 5 21.239 -
Toplam Varhklar (A) 68.775.010 830.178.951
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari 5 2.117.156 289.935.842
Diger Borglar 5 463.220 1.543.843
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/
Net Varlik Degeri Haric) (B) 2.580.376 291.479.685
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 66.194.634 538.699.266

Mlisikteki Notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir



UNLU Portfoy ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2025 2024
referanslari
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 15.934.929 24.818.872
Temettii Gelirleri 11 11.643.623 3.680.134
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
GergeklesmisKar/Zarar 11 151.873.161 139.870.429
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 11 1.144 2.701.596
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 44.820 19
Esas Faaliyet Gelirleri 179.497.677 171.071.050
Yénetim Ucretleri 8 (11.848.931) (10.185.715)
Saklama Ucretleri 8 (452.721) (310.827)
Denetim Ucretleri 8 (213.460) (125.094)
Kurul Ucretleri 8 (77.914) (77.887)
Komisyon ve diger islem {icretleri 8  (7.629.297)  (5.070.035)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (673.328) (326.993)
Esas Faaliyet Giderleri (20.895.651) (16.096.551)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 158.602.026 154.974.499
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 158.602.026 154.974.499
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 158.602.026  154.974.499

Ilisikteki Notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslari 2025 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 538.699.266  248.742.495
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 158.602.026  154.974.499
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 17  227.098.748  561.144.168
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 17 (858.205.406) (426.161.896)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10 66.194.634  538.699.266

Ilisikteki Notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Donemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Kasim-
referanslart 31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 631.347.570 (259.145.483)
Net Donem Kari/Zarari 158.602.026  154.974.499
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (27.579.696) (31.200.602)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 11 (15.934.929) (24.818.872)
Temettii Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 11 (11.643.623) (3.680.134)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile lgili Diizeltmeler 11 (1.144)  (2.701.596)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 472.746.688 (414.119.982)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 100.214.451 (56.904.233)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 308.267.808 (349.937.901)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (288.899.309) 88.405.477
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 353.163.738  (95.683.325)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 603.769.018 (290.346.085)
Alman Temettii 11 11.643.623 3.680.134
Alman Faiz 11 15.934.929 24.818.872
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari 11 - 2.701.596
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (631.106.658) 134.982.272
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 17 227.098.748 561.144.168
Katilma Payi Iadeleri i¢in Odenen Nakit 17 (858.205.406) (426.161.896)
Yabanc1 Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 240.912 (124.163.211)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 240.912 (124.163.211)
D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 16 582.617 124.745.828
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16 823.529 582.617

Ilisikteki Notlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 bir parcasidir.



UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
GENEL BILGILER

UNLU Portfoy Ikinci Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon’u, bagli oldugu semsiye fonun unvan1 “UNLU
Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye
fondur.

UNLU Menkul Degerler A.S. (eski adiyla Standard UNLU Menkul Degerler A.S.) tarafindan 6362
saylli Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 ve 54’linci maddelerine dayanilarak ve kendi ictiiziik
hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla katilma
belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi
araclarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfdyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 3 Nisan 2015 tarihinde kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon
varligina katilim oranim gdsteren 1. tertip 10.000.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 27.09.2021
tarih ve 305.01.01-11185 sayili izni ile kayda alinmig, 1 Kasim 2021 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Fon'un portfoy saklama hizmeti “Tiirkiye Is Bankas1 A.S.” tarafindan verilmekte olup kurucu, ydnetici
ve merkezi saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve yOnetici:
UNLU Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: 1 No: 21 Maslak 34398 Istanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S, Istanbul Altin Borsast A.S, Euroclear Bank SA/NV “Merkezi
Saklayict Kuruluslar” olarak bagli bulundugu Semsiye Fon'un ig¢ tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun i¢ tiiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyii, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun i¢ tiiziigliniin 5. maddesi ve
SPK’min I1I-52.1 numarali Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inang¢h miilkiyet esaslarina gore katilma belgesi sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
Kurucu sorumludur.

Fon’un yatirim stratejisi fon faiz déngiilerini yakalayarak durasyon ve kredi riskini yoneterek, riske gore
diizeltilmis getiriyi maksimize etme hedefine dayanmaktadir. Fon, portfdy sinirlamalar1 itibariyla
Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine
girmeyen “Serbest Fon” niteligindedir.



UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)
FON’UN YONETIM STRATEJISI (devam)

Fon’un yatirim stratejisi, BIST te islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda,
varantlarda, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev araglarda giin i¢inde ortaya
c¢ikacak fiyat uyumsuzluklar ile BIST repo-ters repo piyasasinda islem olan vadeler arasinda olusan faiz
oranlar1 uyumsuzluklarindan istifade etmek iizere arbitraj olanaklarini algoritma destekli sistemler ile
degerlendirerek sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmaktir. Fon, s6z konusu yatirim
stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun goriilen yiiksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt dist
finansal ve sermaye piyasasi lriinleri ile hedge etmeyi amacglamakta olup, TL ve ddviz cinsinden
varliklara, sermaye piyasasi araclarina, yabanci yatirim araglarina, yapilandirilmis yatirim araglarina ve
Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar1 ve menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Fonun portf6yiine
almacak varliklar ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan
esaslara uyulur. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas1 yoktur. Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler icin asgari ve azami bir sinirlama getirilmemistir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
bor¢lanma araclari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag¢ edilen 6zel sektér menkul kiymetleri
(Paylar ve bor¢lanma araglar1), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatlh menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri,
yapilandirilmis yatirim araglari, yapilandirilmis kredi enstriimanlar1 (CLN) ile yurti¢inde ve/veya yurt
disinda kurulmus olan Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlar1 dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylari ile yatirim ortakligi paylarina ve kiymetli maden
ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Déviz cinsi varliklar olarak ise kamu
ve/veya Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen dis bor¢lanma araglari, yurt dis1 borsalarda
islem goren hisse senetleri ile yurt i¢i veya yurt disinda kurulmus olup yurt i¢i veya yurt disi piyasalarda
doviz cinsinden islem goren emtia bazli yatirnm fonlari, borsa yatirim fonlar1 ve yabanci sabit getirili
menkul kiymetler, fon portfoyline dahil edilebilir. Fon, yurtdisinda kurulu sirketlerin paylarn ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yurtdisinda kurulu sirketlerin ve yabanci iilkeler
tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarina, kira sertifikalarina ve yurtdiginda kurulmus yatirim
fonlarina (yabanci fonlar) yatirim yapilabilir. Fon ayrica, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Fon portfoyiine,
fon toplam degerinin %80’ini agmamak kosulu ile yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.

Piyasa kosullarina bagl olarak fon varliklari, TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta
degerlendirilebilecektir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi, sakli tiirev arag, endeksler, paylar, doviz, faiz, emtia, altin ve diger kiymetli madenler
lizerine yazilmis tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sézlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorli tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmig yatirim araglarina ve CDS’lere yatirim
yapabilir.

Fon, fon hesabina olmak tizere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul
kiymet islemi, agiga satig gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 ddiing menkul islemlerine
dair Teblig’in 22. maddesindeki smnirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatirim Fonlarmna iligskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar:

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢cer¢evesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
alimmustir,

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger dl¢limlerinde Teblig’in 9.
maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 aciklamaya istinaden,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2025 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmas1 gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik
farkl gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’'nde agiklanan Karar1 uyarinca, yatirnm fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.



UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLiKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

YENI VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’ un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig: i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

ii)  Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
YENI VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR (devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptii
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon so6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile oOlglimiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’ un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Olciimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dl¢limiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “sona erme tarihi’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini acikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas1 durumunda, elektronik &deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona
erme tarihinden Once finansal tablo dist birakilmasina yonelik muhasebe politikast tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula
bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sdzlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine bagl finansal
araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler iceren
finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen
Ozkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama doneminde ytirtirliige girecektir.
Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandirilmasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢cmis
yillar karlar (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon’ wun finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
YENI VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR (devami)
TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi — TFRS leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de
yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmast amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dist birakmaya iliskin kazang ya da
kaywplar: TFRS 7°de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13’¢ referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dist
bwrakilmas ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira ylikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin
TFRS 9°daki finansal tablo dig1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
¢ikan kazan¢ ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agiklia kavusturmak
amactyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli’ne yapilan referansin
kaldirilmas1 amaciyla TFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas1 sonrasi Standartta gegen sdz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige
girecek olup tiim degisiklikler igin erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) yaymmlamistir. Degisiklik, ‘“kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin
finansal performansi ve nakit akiglari tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak
amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili
olarak yapilan aciklia kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
YENI VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR (devami)

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans dlgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmigtir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon’ un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Ac¢iklamalar
Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢cin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu finansal tablolar
hazirlayan ana ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamay1 secebilecektir.
TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu
husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da
ara donem), karsilagtirmali dénem icin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer
verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gecerli degildir.

ili)  Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yaymnlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin  bir parcasini
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS de
yiirlirlige girdikten sonra yapacaktir.
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
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(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

YENI VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR (devami)
UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir isletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar
dahil ilgili tiim tutarlar1 i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, ylikiimliilikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve
giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi
ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletme, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait
karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6lglim
biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikkleri de getirmektedir.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

Ters repo alacaklarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliliik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi1 veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal ylikiimliiliik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden Ol¢iilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digsindaki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk Glglimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve ylikiimliilikler asagidaki gibidir:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal varhiklar (devamuy)

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini1 miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 0demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandirilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami):

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
tizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamh
gelire finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalart durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi sonucunda
0zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, so6zlesmeye bagl nakit akislarin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri dénem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dl¢iilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Finansal varhiklar (devamuy)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Fon gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak 6miir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmig ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir kargilik hesabiin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliiii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger diislikligii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki ig giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

14



(@

(h)

UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan baz1 kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlar1 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karar1 ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatinnm ortaliklariin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansmani fonlar1 ve varlik finansmani fonlari i¢in %0, bunlar disinda kalanlar i¢in 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbaskani Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yiiriirliige
girmek lizere serbest (doviz) fonlarmin portfoy isletmeciligi kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat
orani %15 olarak yeniden belirlenmistir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbagkanlig1 Karar ile
Serbest Doviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari tlizerindeki %15
oranindaki stopaj uygulamasina iligkin bent kaldirilarak 2021 yili hesap donemi itibariyle s6z konusu
kazanglardaki stopaj orani %0’a diistiriilmustiir. 09/7/2025 tarihli ve 32951 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 10041 sayili Cumhurbagkant Kararinin Eki Karar ile 2006/10731 Bakanlar Kurulu
Kararinin Eki Karar’da yapilan degisiklik dogrultusunda, yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen
kazanglar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) ve 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli TL mevduat ve katilma
hesaplarina 6denen faiz ve kar paylarina uygulanacak tevkifat oranlarinda degisiklige gidildi.

S6z konusu Karar ile;

-Yatinim fonlarindan elde edilen gelirler i¢in uygulanmakta olan tevkifat oran1 9/7/2025 tarihinden
itibaren iktisap edilen katilma paylarindan elde edilen gelirler ig¢in %17,5 olarak, (Eski oran %15)

-6 aya kadar (6 ay dahil) ve 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli TL mevduat ve katilma hesaplarina (kur
korumal1 hesaplar dahil) 6denen faiz ve kar paylarina uygulanmakta olan tevkifat oranlar1 9/7/2025
tarihinden itibaren agilan ve vadesi yenilenen hesaplar igin sirasiyla %17,5 (Eski oran %15) ve %15
(Eski oran %12) olarak,

belirlenmistir.

Hisse senedi yogun fonlarin katilma paylarindan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan girigim
sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanclar icin
uygulanmakta olan tevkifat orani (%0) ile 1 yildan uzun vadeli mevduat ve katilma hesaplarina
uygulanan tevkifat oraninda (%10) ise herhangi bir degisiklik yapilmamaistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydedilir. Satilan
menkul krymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

15



(h)

)

()

(k)

UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Gelir/giderin taninmasi

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy yonetimi ¢ergeve sdzlesmesi
ile belirlenen oranda Fon yonetim iicreti 6denmektedir. Ilgili iicret pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Katilma paylar

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Not 4).

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc1 para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baslamak lizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alimarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate aliarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

9)  (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu notta agiklanmugtir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfoy yoneticisi tarafindan finansal performanslar ayrn takip
edilen boliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2024 ve
31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait finansal tablolarda ayrica bdliimlere gore
raporlama yapilmamaistir.

4. ILIiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

a)

b)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara borclar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
UNLU Portfoy Yonetimi A.S- Fon ydnetim iicreti (Not 5) ¥ 175.368 1.284.439
Toplam 175.368 1.284.439

() TEFAS iizerinden satisa aracilik eden kurumlara olan borglar diisiildiikten sonra iliskili taraflara olan fon
yonetim {icret borcunu temsil etmektedir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

Mliskili taraflarla yapilan islemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
UNLU Portfoy Yonetimi A.S- Fon ydnetim gideri (Not 8) (" 11.848.931 10.185.715
Toplam 11.848.931 10.185.715

(1) TEFAS iizerinden satisa aracilik eden kurumlara ddenen iicretler diisiildiikten sonra iligkili taraflara 6denen fon yonetim
ticretini temsil etmektedir.
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

S. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ters Repo Alacaklart 64.133.155 87.227.582
Takas Alacaklari 2.578.293 287.772.913
BPP Alacaklar1 801.716 551.463
Diger Alacaklar 21.239 -
Toplam 67.534.403 375.551.958
Borglar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Takas Borglar1 2.117.156 289.935.842
Fon yonetim ticreti 175.368 1.284.439
Denetim {icreti 111.558 59.548
Fon saklama iicreti 103.754 123.590
Kamu Aydinlatma Platformu ("KAP") ticreti 30.590 26.939
Diger borglar 41.950 49.327
Toplam 2.580.375 291.479.685

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla VIOP islemleri iin teminat olarak verilen bakiye 1.218.794 TL’dir. (31 Aralik
2024:101.433.245 TL)

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla ters repo alacaklari i¢in verilen teminat tutar1 54.474.780 TL’dir. (31 Aralik 2024:
18.597.365 TL.)

8. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Y 6netim ticretleri 11.848.931 10.185.715
Komisyon ve diger islem {icretleri 7.629.297 5.070.035
Saklama ticretleri 452.721 310.827
Denetim tcretleri 213.460 125.094
Kurul ticretleri 77914 77.887
Toplam 20.222.323 15.769.558

()" Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,00821°i oraninda y6netim iicreti tahakkuk ettirmektedir. Bu iicret
her ay sonunu izleyen ilk hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir. (31 Aralik 2024: %0,00821)
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler:

Fon’ un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini1 temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iligskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti (*) 195.000 124.800

Toplam 195.000 124.800
(*) KDV dahil edilmistir.

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

GUD farklan kar/zarar yansitilan finansal yatirimlar

Hisse Senetleri - 292.676.226
Yatirim Fonlarindaki Paylar - 60.486.368
Toplam - 353.162.594

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farklar1 kar veya zarar/a yansitilan finansal
varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nominal Piyasa Degeri Nominal Piyasa Degeri

Hisse Senetleri - - 293.035.371 292.676.226
Yatirim Fonlarindaki Paylar - - 59.999.999 60.486.368
Toplam - - 353.035.370 353.162.594

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 66.194.634 538.699.266

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 66.194.634 538.699.266
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT
31 Aralhk 31 Arahk
Esas Faaliyet Gelirleri 2025 2024
Faiz gelirleri 15.934.929 24.818.872
Temettii Gelirleri _ 11.643.623 3.680.134
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 151.873.161 139.870.429
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.144 2.701.596
Toplam 179.452.857 171.071.031
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faalivetlerden Diver Giderl 1 Ocak- 1 Ocak-
sas Taallyeterden Tiger Liderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.821 19
Toplam 44.821 19
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (V 673.328 326.993
Toplam 673.328 326.993

(1) 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyetlerden diger giderlerin icerisinde fon isletme giderleri, damga vergisi,
banka masraflari, BIST endeksi lisans sozlesmesi ve diger giderler bulunmaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon portfoyiinde dovizli varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik2024:
Bulunmamaktadir.)

TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla tiirev araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik2024:
Bulunmamaktadir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini héalihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ege uygun

degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devamz)

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak tizere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarn
esas alinir.

b. Finansal yilikiimliilikler:

Takas borg¢lari, yonetim iicreti bor¢lar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lciide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Maliyet Kayith Deger Maliyet Kayith Deger
Nakit ve nakit benzerleri 21.813 21.813 31.154 31.154
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.218.794 1.218.794 101.433.245 101.433.245
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 801.716 801.716 551.463 551.463
Takas Alacaklari 2.578.293 2.578.293 287.772.913 287.772.913
Finansal varliklar - . 353035370 353.162.594
Takas Borglari 2.134.051 2.134.051 289.935.842 289.935.842
Diger Borglar 446.325 446.325 1.543.843 1.543.843
Diger Alacaklar 21.239 21.239 ) )
Ters Repo Alacaklari 64.133.155 64.133.155 87.227.582 87.227.582

Fon’un portfdyiindeki varliklarin kayith deger dl¢limlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri
esas alinmistir (Not 2.k).

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Not 2.k).

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Takas borglari, yonetim licreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliikklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik
gostermeyecegi varsayilmigtir.
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devamu)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle alim satim amagcli gosterilen finansal varliklar bulunmamaktadir. 31
Aralik 2024 tarihi itibariyle detaylar1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse Senetleri 292.676.226 - -
Yatirim fonlarindaki paylar 60.486.368 - -
Toplam 353.162.594 - -

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Bankalardaki Mevduat 21.813 31.154
-Vadeli - -
-Vadesiz ¥ 21.813 31.154
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri ¥ 1.218.794 101.433.245
Borsa Para Piyasasi Alacaklar1 ¥ 801.716 551.463
Toplam 2.042.323 102.015.862

(D 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikh
ortalama faiz oran1 %39,15’tir. (31 Aralik 2024: %48,55)

@ 31 Aralik 2025 tarihi itibar1yla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olusmaktadir.

) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un saklama hesabindaki bakiyesini gosterir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler toplamindan, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 2.042.323 102.015.862
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 1.218.794 101.433.245
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 823.529 582.617
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

31 Aralik itibariyla Fon Toplam Degeri

Fon toplam degeri (TL) 66.194.634 538.699.266
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 13.854.236 166.092.317
Birim pay degeri (TL) 4,77793 3,24337

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024
Doénem basi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 538.699.266 248.742.495
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 158.602.026  154.974.499
Katilma Pay1 Ihrag Tutar: (+) 227.098.748 561.144.168
Katilma Payi lade Tutar (-) (858.205.406) (426.161.896)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 66.194.634 538.699.266

2025 2024
Donem basi itibariyla (Adet) 166.092.317 122.740.784
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 64.217.898 218.024.469
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (216.455.979) (174.672.936)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 13.854.236 166.092.317

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 10.000.000.000 adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmakta olup,
kanunen giivence altindadir.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve ylikiimliiliklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Not 1’de agiklanmistir.

Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.
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UNLU Portfoy Ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)

L. Kredi riskine iligkin aciklamalar (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki
31 Aralik 2025 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar) mevduat  Ters repo Diger ¥
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) ® - - - 2.578.293 - 21.813  64.133.155 2.020.510
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 2.578.293 - 21.813 64.133.155 2.020.510

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikliigline ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - - - -
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - - - -
Deger diisiikligii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

(M Borsa Para Piyasasi alacaklari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)

L. Kredi riskine iligkin aciklamalar (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Diger Miskili Diger Finansal Bankalardaki
31 Arahk 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar mevduat Ters repo Diger ¥
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) ® - - - 287.772.913  60.486.368 31.154 87.227.582  101.984.708
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 287.772913  60.486.368 31.154 87.227.582  101.984.708

B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

@ Borsa Para Piyasasi alacaklar1 ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar
Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin
tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar toplamini gdstermektedir.

Fon’un tiirev finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2024 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore
dagilim1 asagidaki gibidir:

Sozlesmeye dayah
nakit cikislar 1ay-3ay 3-12 ay 1-5yil 5 yidan

31 Aralik 2025 Defter Degeri toplami arasi arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Takasa Borglar 2.134.051 2.134.051  2.134.051 - - -
Diger borglar 446.325 446.325 446.325 - - -
Toplam yiikiimliiliik 2.580.376 2.580.376  2.580.376 - - -

Sozlesmeye dayal
nakit ¢cikislar 1 ay-3ay 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahk 2024 Defter Degeri toplam arasl arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Takasa Borglar 289.935.842 289.935.842 289.935.842 - - -
Diger borglar 1.543.843 1.543.843 1.543.843 - - -
Toplam yiikiimliiliik 291.479.685 291.479.685 291.479.685 - - -

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit Faizli Araclar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal varhklar

Yatirim Fonlarindaki Paylar - 60.486.368
Ters Repo Alacaklari 64.133.155 87.227.582
BPP Alacaklar 801.716 551.463

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar(devami)
Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen finansal varliklari bulunmamaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklari olarak sinifladig: hisse senetlerinin tiimii BIST te
islem gérmektedir. Fon’un analizlerine gére BIST endeksinde %10 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un kar/zarar 29.267.623 TL artig/azalis olugmaktadir.

Fon’un analizlerine gére VIOP fiyat endeksinde %10 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un kar/zara 31 Aralik 2025 itibariyla 121.879 TL artig/azalis olugsmaktadir.
(31 Aralik 2024: 10.143.325 TL)
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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